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การศึกษาครั งนี มีวตัถุประสงค ์เพือศึกษาเปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนกองทุนรวม
ตราสารหนีและกองทุนรวมตราสารทุน และเพือศึกษาปัจจยัทางเศรษฐกิจทีส่งผลกระทบต่ออตัรา
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พบว่า ดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) และอตัราเงินเฟ้อส่งผลต่ออตัรา
ผลตอบแทนกองทุนรวมตราสารทุน อย่างมีนัยสําคญัทางสถิตทีระดบั 0.05 และมีความสัมพนัธ์ใน
ทิศทางเดียวกัน ในขณะทีอัตราดอกเบี ยเงินฝากธนาคารประเภทประจาํ T เดือนส่งผลต่ออัตรา
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The objectives of this study were to compare the rate of return on fixed income funds 
and equity funds, and to investigate the economic factors affecting rate of return on fixed income funds 
and equity funds which Government Savings Bank is a selling agent. The samples were 10 funds 
consisting of 5 fixed income funds (TSB, MMM, KFSPLUS, TMB and SCBSFF) and 5 equity funds 
(TEF, UOBSAS100, KFVALUE, K-STEQ and SCBSET). The secondary data were collected from 
January 2010 to December 2015 and were analyzed by mean and multiple regression analysis. 
The results showed that the comparative the average monthly rate of return on fixed 
income fund with equity fund. The average monthly rate of return on equity fund were higher than the 
average monthly rate of return on fixed income fund. KFVALUE is the highest average monthly rate of 
return on equity fund and TSB is the highest average monthly rate of return on fixed income fund. 
The economic factors affected to rate of return on fixed income fund were 3 Month 
fixed deposit rate, ThaiBMA Government Bond Indices and inflation rate at the significance level of 
0.05 and same direction relative.  
The economic factors affected to rate of return on equity fund were SET Index and 
inflation rate at the significance level of 0.05 and same direction relative while the 3 Month fixed deposit 
rate affected but contrary direction relative.  
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ใหก้าํลงัใจในการทาํสารนิพนธ์ ซึ งผูเ้ขียนขอขอบพระคุณเป็นอยา่งสูงไว ้ณ โอกาสนี  
ขอขอบพระคุณอาจารยพ์รทิพย ์จิระธาํรง และคุณสุรียพ์ร ใหม่งาม กรรมการสอบ
สารนิพนธ์ทีกรุณาให้คาํปรึกษา และคาํแนะนาํทีเป็นประโยชน์ ตลอดจนประเด็นในการปรับปรุง
แกไ้ขสารนิพนธ์ ฉบบันี ใหมี้ความสมบูรณ์ยิงขีน 
ขอขอบพระคุณคณาจารยทุ์กท่านทีไดป้ระสิทธิz ประสาทวชิาความรู้ รวมถึงผูเ้ขียน
ตาํรา เอกสารต่างๆทีผูว้จิยัไดศึ้กษาคน้ควา้และนาํมาอา้งอิงในงานวจิยัครั งนี  
ขอบคุณเพือนๆทุกคนทีใหค้วามช่วยเหลือ สละเวลา ตลอดจนใหค้าํปรึกษาในช่วง
ของการศึกษาและทาํการวจิยั 
ประโยชน์ คุณค่า และความดีทีได้จากสารนิพนธ์ฉบับนี  ผู ้เขียนขอมอบแด่ 








































บทที 4 ผลการศึกษา……………………………………………………………………………….68 
4.1 ผลการศึกษาเปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารหนีของทัง 5 
กองทุน และกองทุนรวมตราสารทุนของทัง ~ กองทุน……………………………….68 
4.2 ผลการศึกษาปัจจยัทางเศรษฐกิจทีส่งผลกระทบต่ออตัราผลตอบแทนกองทุน รวมตรา 
สารหนีและกองทุนรวมตราสารทุนของทัง 10 กองทุน………………………………95 






ภาคผนวก ก รายชือบริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุนรวมและประเภทกองทุนรวม 
 ทีธนาคารออมสินเป็นตวัแทนสนบัสนุนการขายหน่วยลงทุน…………...144 
ภาคผนวก ข มูลค่าหน่วยลงทุน (บาท) ของกลุ่มตวัอยา่ง 10 กองทุน...................….…..178 









ตารางที 2.1   แสดงความแตกต่างของกองทุนปิดและกองทุนเปิด .................................................. 17 
ตารางที 2.2   แสดงรายละเอียดกองทุนเปิดธนชาตธีรสมบติั .......................................................... 23 
ตารางที 2.3   แสดงรายละเอียดกองทุนเปิดเอม็เอฟซี ตราสารหนีระยะสัน ..................................... 24 
ตารางที 2.4   แสดงรายละเอียดกองทุนเปิดกรุงศรีตราสารเพิมทรัพย ์............................................. 25 
ตารางที 2.5   แสดงรายละเอียดกองทุนเปิดทหารไทยธนวฒัน์ ....................................................... 26 
ตารางที 2.6   แสดงรายละเอียดกองทุนเปิดไทยพาณิชยส์ะสมทรัพยต์ราสารหนี ............................ 27 
ตารางที 2.7   แสดงรายละเอียดกองทุนไทยอิควิตี ฟันด์ ................................................................... 28 
ตารางที 2.8   แสดงรายละเอียดกองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท แอคทีฟ เซท 100 .................................. 29 
ตารางที 2.9   แสดงรายละเอียดกองทุนเปิดกรุงศรีหุน้แวลู .............................................................. 30 
ตารางที 2.10 แสดงรายละเอียดกองทุนเปิดเค สตราทีจิค เทรดดิง หุน้ทุน....................................... 31 
ตารางที 2.11 แสดงรายละเอียดกองทุนเปิดไทยพาณิชย ์เซ็ท อินเด็กซ์ ฟันด์................................... 32 
ตารางที 2.12 เปรียบเทียบการจดัทาํดชันีผลผลิตอุตสาหกรรมของสาํนกังานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม  
 และธนาคารแห่งประเทศไทย………………………………………………………35  
ตารางที 3.1  แสดงกองทุนรวมตราสารหนี  ประเภท  Short Term General Bond จาํนวน 5 กองทุน 
 ………………………………………………………………………………….......58 
ตารางที 3.2  แสดงกองทุนรวมตราสารทุน ประเภท Equity General จาํนวน 5 กองทุน………….58 
ตารางที 3.3  แสดงปัจจยัทางเศรษฐกิจและแหล่งเก็บรวบรวมขอ้มูล……...……………………...59 
ตารางที 3.4  แสดงขอ้มูลกองทุนและแหล่งเก็บรวมรวมขอ้มูล………..…………………………60 
ตารางที 4.l  แสดงอตัราผลตอบแทนรายเดือนของกองทุนรวมตราสารหนีของทัง 5 กองทุนตังแต่ 
 เดือนมกราคม พ.ศ 2553 ถึง เดือนธนัวาคม พ.ศ.2558………………………………69 
ตารางที 4.2 แสดงอตัราผลตอบแทนรายเดือนของกองทุนรวมตราสารทุนของทัง 5 กองทุนตังแต่ 







ตารางที 4.3  แสดงอตัราผลตอบแทนรายเดือนของกองทุนรวมตราสารหนีและกองทุนรวมตราสาร 
ทุนทัง 10 กองทุนตังแต่เดือนมกราคม พ.ศ.2553 ถึง เดือนธนัวาคม พ.ศ.2558……..84 
ตารางที 4.4  แสดงการเปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนรายเดือนสูงสุด อตัราผลตอบแทนรายเดือน
ตําสุด และอตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือนของกองทุนรวมทัง 10 กองทุน……......91 
ตารางที 4.5  แสดงสถิติเชิงพรรณนาขอ้มูลของตวัแปรทังหมด…………………………………..96 
ตารางที 4.6  ผลการวเิคราะห์สหสัมพนัธ์ของตวัแปรอิสระ………………………………………98 
ตารางที 4.7  การวเิคราะห์ความสัมพนัธ์ของตวัแปรอิสระ กบั ตวัแปรตามคืออตัราผลตอบแทนของ
กองทุนรวมตราสารหนี……………………………………………………………100 
ตารางที 4.8  การวเิคราะห์ความสัมพนัธ์ของตวัแปรอิสระ กบั ตวัแปรตามคืออตัราผลตอบแทนของ
กองทุนตราสารทุน………………………………………………………………...101 
ตารางที 4.9  การวเิคราะห์ปัจจยัทางเศรษฐกิจทีส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิดธีร 
 สมบติั (TSB)………………………………………………………………………103 
ตารางที 4.lm การวเิคราะห์ปัจจยัทางเศรษฐกิจทีส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิดเอม็เอฟ 
 ซี มนันี แมเนจเมน้ท ์(MMM)…………………………………………..…………104 
ตารางที 4.11 การวเิคราะห์ปัจจยัทางเศรษฐกิจทีส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิดกรุงศรี 
 ตราสารเพิมทรัพย ์(KFSPLUS)……………………………………………………105 
ตารางที 4.12 การวเิคราะห์ปัจจยัทางเศรษฐกิจทีส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิดทหาร
 ไทยธนวฒัน์ (TMBCB)……………………………………………………………107 
ตารางที 4.13 การวเิคราะห์ปัจจยัทางเศรษฐกิจทีส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิดไทย
 พาณิชยส์ะสมทรัพยต์ราสารหนี  (SCBSFF)………………………………………108 
ตารางที 4.14 การวเิคราะห์ปัจจยัทางเศรษฐกิจทีส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิด ไทย  







ตารางที 4.ln การวเิคราะห์ปัจจยัทางเศรษฐกิจทีส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิด ยโูอบี
 สมาร์ท แอคทีฟ เซท 100 (UOBSAS100)…………………………………………110 
ตารางที 4.16 การวเิคราะห์ปัจจยัทางเศรษฐกิจทีส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิดกรุงศรี
 หุน้นแวลู (KFVALUE)……………………………………………………………111 
ตารางที 4.17 การวเิคราะห์ปัจจยัทางเศรษฐกิจทีส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิดเค สตรา 
ทีจิค เทรดดิง หุ้นทุน (K-STEQ)…………………………………………………..113 
ตารางที 4.18 การวเิคราะห์ปัจจยัทางเศรษฐกิจทีส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิดไทย









ภาพที 1.1 แสดงอตัราดอกเบียเงินฝากประจาํ I เดือนสูงสุด สาํหรับลูกคา้ทัวไปรวบรวมจาก  
  ธนาคารพาณิชย ์~ ธนาคาร (ธ.กรุงเทพ ธ.กรุงไทย ธ.ไทยพาณิชย ์ธ.กสิกรไทย และธ.  
  กรุงศรีอยธุยา)……………………………………………………..…………………….1 
ภาพที l.o แสดงความเสียงและผลตอบแทนจากการลงทุนสินทรัพยท์างการเงิน………………….2 
ภาพที l.p แสดงมูลค่าสินทรัพยสุ์ทธิและอตัราการเติบโตของกองทุนรวม………………………...4 
ภาพที l.q แสดงจาํนวนบญัชีกองทุนรวม…………………………………………………………..5 
ภาพที l.n แสดงมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิแยกตามประเภทกองทุน……………………………………..6 
ภาพที 2.1 แสดงโครงสร้างของกองทุนรวม………………………………………………………14 
ภาพที 2.2 แสดงความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราผลตอบแทนและความเสียง…………………………50 
ภาพที 2.3 แสดงกรอบแนวคิดของการศึกษา……………………………………………………...56 
ภาพที 3.1 แสดงขันตอนในการศึกษาเปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนของกองทุนรวม……………63 
ภาพที 3.2 แสดงขันตอนศึกษาปัจจยัทางเศรษฐกิจทีส่งผลกระทบต่ออตัราผลตอบแทนกองทุนรวม  
  …………………………………………………………………………………………65 
ภาพที 4.1 แสดงอตัราผลตอบแทนรายเดือนของกองทุนรวมตราสารหนีของทัง 5 กองทุนตังแต่  
  เดือนมกราคม พ.ศ.2553 ถึง เดือนธนัวาคม พ.ศ.2558…………………………...…….73 
ภาพที 4.2 แสดงอตัราผลตอบแทนรายเดือนของกองทุนรวมตราสารทุนของทัง 5 กองทุน ตังแต่










 การมีความมันคังทางการเงินหรือการมีอิสรภาพทางการเงินอย่างย ังยืน จดัเป็น
เป้าหมายสําคญัทีมีหลายคนกาํหนดไว ้มีคนจาํนวนมากใช้วิธีการออมเงิน เพือให้บรรลุเป้าหมาย
ดงักล่าว ซึ งในปัจจุบนัการฝากเงินไวก้บัธนาคาร ใหผ้ลตอบแทนในอตัราทีต ํา 
 
ภาพที 1.1 แสดงอตัราดอกเบี ยเงินฝากประจาํ I เดือนสูงสุด สําหรับลูกค้าทัวไปรวบรวมจาก 
ธนาคารพาณิชย ์~ ธนาคาร (ธ.กรุงเทพ ธ.กรุงไทย ธ.ไทยพาณิชย ์ธ.กสิกรไทย และธ.กรุงศรีอยธุยา) 
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อตัราดอกเบียเงินฝากประจํา 12 เดือนสูงสุด สําหรับลูกค้าทัวไป
รวบรวมจากธนาคารพาณชิย์ 5 ธนาคาร 
(ธ.กรุงเทพ  ธ.กรุงไทย ธ.ไทยพาณิชย ์ ธ.กสิกรไทย และธ.กรุงศรีอยธุยา)
2 
 
 จากภาพที I.I แสดงอตัราดอกเบี ยเงินฝากประจาํ I เดือนสูงสุด สําหรับลูกคา้
ทัวไปรวบรวมจาก ธนาคารพาณิชย ์~ ธนาคาร (ธ.กรุงเทพ ธ.กรุงไทย ธ.ไทยพาณิชย ์ธ.กสิกรไทย
และธ.กรุงศรีอยุธยา) เมือพิจารณาในช่วง 10 ปีทีผ่านมา อตัราดอกเบียเงินฝากประจาํมีแนวโน้ม
ปรับตวัลดลงอย่างต่อเนืองตังแต่ เดือนธันวาคม พ.ศ.2554 ทาํให้ผูมี้เงินออมแสวงหาทางเลือกใน
การลงทุนในสินทรัพยท์างการเงินประเภทอืนทีสามารถสร้างผลตอบแทนไดสู้งกวา่การฝากเงินไว้
กบัธนาคาร เช่น อสังหาริมทรัพย ์ตราสารทุน ตราสารหนี  ตราสารอนุพนัธ์ และกองทุนเป็นตน้ เพือ
ไปใหถึ้งเป้าหมายทีตนเองตังไว ้
 
ภาพที l.o แสดงความเสียงและผลตอบแทนจากการลงทุนสินทรัพยท์างการเงิน 
ทีมา: ผลตอบแทนและความเสียง, ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2558 
 ทังนี การลงทุนในสินทรัพยท์างการเงินทีแตกต่างกนั ย่อมมีความเสียงจากการ
ลงทุนและผลตอบแทนทีคาดวา่จะไดรั้บแตกต่างกนั ขึนอยูก่บัประเภทสินทรัพยท์างการเงินทีลงทุน 
ดงัภาพที I. แสดงความเสียงและผลตอบแทนจากการลงทุนสินทรัพยท์างการเงิน พบวา่การลงทุน
ในพนัธบตัรรัฐบาล เงินฝาก และกองทุนตราสารระยะสั น จดัเป็นสินทรัพยท์างการเงินทีมีความ




 ดังนั นผูล้งทุนจาํเป็นต้องมีความรู้ ความเข้าใจในสินทรัพย์ทางการเงินแต่ละ
ประเภททีตอ้งการลงทุน และระดบัความเสียงทีตนเองสามารถยอมรับไดก่้อนการตดัสินใจลงทุน
ทุกครั ง เนืองจากทุกการลงทุนย่อมมีความเสี ยงเกิดขึนเสมอและผลตอบแทนทีคาดว่าจะได้รับ
แตกต่างกนั โดยเฉพาะการลงทุนทีมีความเสียงสูง ความรู้ ความเขา้ใจ ความชาํนาญ และการติดตาม
ข้อมูลข่าวสารอย่างต่อเนือง จึงเป็นสิ งสําคัญทีช่วยลดความเสี ยงจากการลงทุน ทําให้ได้รับ
ผลตอบแทนทีดีทีสุด แต่สําหรับผูล้งทุนทีขาดความรู้ ความชาํนาญ ไม่มีประสบการณ์ ไม่มีเวลาใน





(ธนยัวงศ ์กีรติวานิชย ์และ ภสัรา ชวาลกร, ~~)  




หน้าทีเป็นตวัแทนสนบัสนุนการขายหน่วยลงทุน ซึ งการลงทุนผ่านธนาคารออมสินจะมีขอ้ดี คือ 
สามารถเลือกกองทุนทีเหมาะสมกบัความตอ้งการได้มากกว่า เพราะมีกองทุนของหลายบริษทั
จดัการกองทุนให้เลือก และกองทุนทีนาํเสนอขายได้ผ่านการคดัสรรกองทุนทีเหมาะสมในการ





ภาพที 1.p แสดงมูลค่าสินทรัพยสุ์ทธิและอตัราการเติบโตของกองทุนรวม 
ทีมา: มูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิและอตัราการเติบโตของกองทุนรวม ปี 2535-2558, สมาคมบริษทัจดัการ
ลงทุน, 2558 
 การเติบโตของอุตสาหกรรมกองทุนรวมของไทยมีแนวโนม้ขยายตวัอยา่งต่อเนือง 
ดงัแสดงในภาพที I.T แสดงมูลค่าสินทรัพยสุ์ทธิและอตัราการเติบโตของกองทุนรวม ตังแต่ พ.ศ. 
2540 ถึง เดือนกนัยายน พ.ศ.2558 พบว่า ในปีพ.ศ.2540 มีมูลค่าสินทรัพย์สุทธิของกองทุนรวม
เท่ากับ 101,520 ล้านบาทและอตัราการเติบโตของกองทุนรวมติดลบ 58.93% ซึ งเป็นช่วงการ
ปรับตวัลดลงของอุตสาหกรรมกองทุนรวมของไทย แต่หลงัจากปีพ.ศ.~J มูลค่าสินทรัพยสุ์ทธิ
ของกองทุนรวมเพิมขึนอย่างต่อเนืองและอตัราการเติบโตของกองทุนรวมมีทิศทางการเติบโตทีดี 
แมว้่าในปีพ.ศ.2547 และ พ.ศ.2551 มีการปรับลดลงเล็กน้อย แต่ในปีถดัไปแนวโนม้การปรับตวัดี
ขึน ณ ปัจจุบนั เดือนกนัยายน พ.ศ.2558 มูลค่าสินทรัพยสุ์ทธิของกองทุนรวม เท่ากบั 3,963,360 ลา้น
บาท เพิมขึนจากปีพ.ศ.2540 ถึง 3,861,840 ลา้นบาทคิดเป็น 39 เท่าและอตัราการเติบโตของกองทุน






























































































































































ภาพที 1.q แสดงจาํนวนบญัชีกองทุนรวม 
ทีมา: จาํนวนกองทุนและบริษทัจดัการ ปี 2535-~~, สมาคมบริษทัจดัการลงทุน, 2558 
 นอกจากการเติบโตของมูลค่าสินทรัพย์สุทธิของกองทุนรวมทีเพิมขึน จาํนวน
บญัชีกองทุนรวมมีปริมาณบญัชีปรับตวัเพิมขึนดว้ยเช่นเดียวกนั ดงัภาพที 1.4 แสดงจาํนวนบญัชี
กองทุนรวม พบวา่ ณ เดือนมิถุนายน พ.ศ.2558 มีจาํนวนบญัชีกองทุนรวมทังหมด 4,591,199 บญัชี 
เพิมขึนจากปี พ.ศ.2540 ถึง 5.77 เท่า ซึ งในปี พ.ศ.2540 มีจาํนวนบญัชีกองทุนรวม เพียง 795,507 
บญัชี การทีมีจาํนวนบญัชีกองทุนรวมเพิมขึนอย่างต่อเนืองในทุกปีและแนวโน้มการเติบโตของ
อุตสาหกรรมกองทุนรวมทีมีการขยายตวัอยา่งต่อเนือง แสดงถึงปริมาณนกัลงทุนทีตดัสินใจเลือก




























































































































ประเทศไทย, ~)  
 
ภาพที 1.n แสดงมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิแยกตามประเภทกองทุน 
ทีมา: มูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิแยกตามประเภทกองทุนรวม ปี 2558, สมาคมบริษทัจดัการลงทุน, 2558 
 เมือพิจารณาจากภาพที I.~ แสดงมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิแยกตามประเภทกองทุน 
ตังแต่เดือนมกราคม พ.ศ.~~ ถึง เดือนกนัยายน พ.ศ.~~ พบว่า นโยบายการลงทุนทีนกัลงทุน
สนใจเลือกลงทุนมากทีสุด คือ กองทุนตราสารหนี  รองลงมาคือ กองทุนตราสารทุน กองทุน
อสังหาริมทรัพย ์และกองทุนโครงสร้างพืนฐาน ตามลาํดบั 
 การลงทุนผ่านกองทุนรวม ผูล้งทุนตอ้งมีความรู้ในเรืองของกองทุนเป็นอย่างดี 
สามารถเลือกกองทุนทีมีนโยบายการลงทุนทีเหมาะสมกบัความสามารถในการยอมรับความเสียง
ของตนเอง เมือผูล้งทุนทราบความเสียงทีตนเองยอมรับไดแ้ลว้ ตอ้งมีการวเิคราะห์เปรียบเทียบอตัรา
























ถึงความตอ้งการใช้จ่ายการบริโภคของประชาชน ระดบัการออม การลงทุน ผลผลิตหรือรายได้




เติบโตของมูลค่าตลาดของกองทุนรวมประเภทต่างๆในประเทศไทย (ยุทธนา เศรษฐปราโมทย,์ 
~~) ซึ งปัจจยัเศรษฐกิจทีเกียวขอ้งกบัการลงทุนในตลาดทุน ไดแ้ก่ 
1) ดชันีราคาพนัธบตัรรัฐบาล อตัราดอกเบี ยเงินฝากธนาคารประเภทประจาํ 3 






4) อตัราเงินเฟ้อ จะแสดงระดบัราคาสินคา้ซึ งเกียวขอ้งกบัการอุปโภค บริโภคใน
ชีวติประจาํวนั จะมีผลต่อการจบัจ่ายใชส้อยของประชาชนโดยทัวไป  
 การจะสร้างผลตอบแทนจากการลงทุนไดดี้นันจะตอ้งเริมตังแต่การวเิคราะห์ปัจจยั




จากการลงทุน และเพิมอตัราผลตอบแทนใหแ้ก่การลงทุนไดเ้ป็นอยา่งดี (มนตรี แสวงเดชา, 2553) 
 ดงันัน ผูว้จิยัในฐานะผูท้าํหนา้ทีให้คาํแนะนาํการลงทุนในกองทุนรวมแก่ผูล้งทุนที
สนใจ จึงตอ้งการศึกษาปัจจยัทางเศรษฐกิจทีส่งผลกระทบต่ออตัราผลตอบแทนกองทุนรวมตราสาร
หนี  และกองทุนรวมตราสารทุน เพือจะไดน้าํผลการศึกษามาใช้ประกอบคาํแนะนาํการลงทุนผา่น
กองทุนรวมใหแ้ก่ผูส้นใจลงทุน 
1.2 วตัถุประสงค์ของการศึกษา  
1. เพือศึกษาเปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนกองทุนรวมตราสารหนี  และกองทุน
รวมตราสารทุน ทีธนาคารออมสินเป็นตวัแทนสนบัสนุนการขายหน่วยลงทุน 
2. เพือศึกษาปัจจยัทางเศรษฐกิจทีส่งผลกระทบต่ออตัราผลตอบแทนกองทุนรวม
ตราสารหนี  และกองทุนรวมตราสารทุน ทีธนาคารออมสินเป็นตวัแทนสนบัสนุนการขายหน่วย
ลงทุน 
1.3 ประโยชน์ทีคาดว่าจะได้รับ 





สารหนี  และกองทุนรวมตราสารทุน ทีธนาคารออมสินเป็นตวัแทนสนบัสนุนการขายหน่วยลงทุน 
1.4 ขอบเขตการศึกษา  
 การศึกษาครั งนี  จะทาํการศึกษาปัจจยัทางเศรษฐกิจทีส่งผลต่ออตัราผลตอบแทน





 ปัจจยัเศรษฐกิจทีทาํการศึกษา ประกอบดว้ยปัจจยัต่างๆ ดงันี  ดชันีราคาหุ้นตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) อตัราดอกเบี ยเงินฝากธนาคารประเภทประจาํ 3 เดือน 
ดัชนีราคาพนัธบัตรรัฐบาล อัตราเงินเฟ้อ ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม และปริมาณเงินใน




การจ่ายเงินปันผล แบ่งเป็น 2 ประเภทใหญ่ๆ คือ 
1) กองทุนรวมตราสารหนี  ประเภทกองทุนรวมตามทีแสดงในขอ้มูลทีใช้
เปรียบเทียบผลการดาํเนินงานของกองทุนรวม ณ จุดขาย เป็น Short Term General Bond 
2) กองทุนรวมตราสารทุน ประเภทกองทุนรวมตามทีแสดงในขอ้มูลทีใช้




 ระยะเวลาทีใชใ้นการศึกษาตังแต่เดือนมกราคม พ.ศ.2553 ถึง เดือนธนัวาคม พ.ศ. 
2558 
1.5 นิยามศัพท์ 





พระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ.2535 ตลอดจนประกาศของสํานกังาน ก.ล.ต.
และคณะกรรมการ ก.ล.ต. และเป็นบริษทัหลกัทรัพย์จดัการกองทุนรวมทีธนาคารออมสินเป็น
ตวัแทนสนบัสนุนการขายหน่วยลงทุน 
2. ผูล้งทุน (Investor) หมายถึง บุคคลทีนาํเงินไปซือหน่วยลงทุนของกองทุนรวม
ไวเ้พือถือครอบครองในช่วงระยะเวลาหนึง โดยมีจุดมุ่งหมายเพือคาดหวงัผลตอบแทนทีจะนาํไปสู่
ความมังคัง 
3. ปัจจัยทางเศรษฐกิจ (Economic Factor) หมายถึง สิ งทีแสดงภาพรวมทาง
เศรษฐกิจและกําหนดกําลังซื อของคนในประเทศ เป็นปัจจัยที มีการเคลือนไหวเมือมีการ
เปลียนแปลงกิจกรรม การผลิต การจาํหน่าย การบริโภค การซือขายแลกเปลียน การลงทุนและอืนๆ
ทีมีผลต่อค่าของเงิน ซึ งสามารถนาํปัจจยัทางเศรษฐกิจเหล่านีไปช่วยในการวางแผนการลงทุนได ้
4. ดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) หมายถึง ดชันีที
สะทอ้นการเคลือนไหวโดยรวมของระดบัราคาหุ้นสามญัทุกตวัทีซือขายกนัอยูใ่นตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย 
5. อตัราดอกเบียเงินฝากธนาคารประเภทประจาํ 3 เดือน (3 Month Fixed Deposit 
Rate) หมายถึง ผลตอบแทนทีธนาคารหรือสถาบนัการเงินให้กบัผูอ้อมเงินตามกาํหนดระยะเวลา 3 
เดือน โดยเป็นอตัราดอกเบียเงินฝากธนาคารประเภทประจาํ 3 เดือนเฉลียประเภทบุคคลธรรมดา 
ของธนาคารพาณิชย ์3 แห่ง ไดแ้ก่ ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกสิกรไทย และธนาคารไทยพาณิชย ์
6. ดัชนีราคาพนัธบตัรรัฐบาล (Thai BMA Government Bond Indices) หมายถึง 
ดชันีทีใช้วดัความเคลือนไหวของพนัธบตัรรัฐบาลประเภท Loan Bond โดยจะประกอบดว้ยขอ้มูล
ย่อย เช่น Average yield, Average duration และ Average convexity ซึ ง เป็นค่าเฉลียของ Yield, 
Duration และ Convexity ของกลุ่มพนัธบตัรทีใชใ้นการคาํนวณดชันี ถ่วงนํ าหนกัดว้ยมูลค่าคงคา้ง
ของพนัธบตัรรัฐบาลแต่ละรุ่น โดยเป็นขอ้มูลของสมาคมตลาดตราสารหนีไทย 





8. ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (Manufacturing Production Index) หมายถึง 
ดชันีรายเดือนครอบคลุม 49 ผลิตภณัฑ์ คิดเป็นร้อยละ 30.59 ของมูลค่าเพิมภาคอุตสาหกรรม และ
จาํแนกออกเป็น 10 กลุ่มอุตสาหกรรม ตามการจดัหมวดหมู่ มาตรฐานอุตสาหกรรมของประเทศ
ไ ท ย  ( International Standard Industrial Classification : ISIC) จัดทํา โดย สํ า นัก ง า น เศ รษ ฐกิ จ
อุตสาหกรรม 
9. ปริมาณเงินในความหมายกวา้ง (Broad Money) หรือปริมาณเงินในความหมาย
กวา้ง (M2) หมายถึง ปริมาณเงินทีประกอบไปดว้ยเงินฝากของประชาชนทังหมดไม่วา่จะอยูใ่นรูป
ของเงินฝากออมทรัพย ์เงินฝากประจาํ ตัวสัญญาใชเ้งิน เงินฝากของประชาชนทีธนาคารเฉพาะกิจ 
รวมถึงเงินรับฝากของธนาคารพาณิชยที์อยูใ่นรูปของตัวแลกเงิน เงินรับฝากของสหกรณ์ออมทรัพย ์
และมูลค่าสินทรัพยสุ์ทธิของกองทุนรวมตลาดเงิน เพือให้มีความครอบคลุมถึงปริมาณเงินในระบบ
เศรษฐกิจมากขึน ปริมาณเงินทีหมุนเวียนอยูใ่นมือของประชาชน (ไม่รวมธนาคารพาณิชย)์ เงินฝาก
เผือเรียกของภาคเอกชน (ไม่รวมเงินทีอยูใ่นมือของธนาคารกลางและกระทรวงการคลงั)  
10. กองทุนรวมตราสารหนี  (Fixed Income Fund) หมายถึง กองทุนรวมทีมีนโยบาย
การลงทุนในตราสารหนี  ซึ งตราสารหนี มีดว้ยกนั 2 ประเภท คือ ออกโดยรัฐบาล เช่น ตัวเงินคลงั 
พนัธบตัรรัฐบาล หรือรัฐวิสาหกิจ เป็นตน้ และออกโดยเอกชนเรียกวา่ หุ้นกู ้นอกจากนี เป็นกองทุน
รวมประเภทกองทุนรวมตามทีแสดงในขอ้มูลทีใชเ้ปรียบเทียบผลการดาํเนินงานของกองทุนรวม ณ 
จุดขาย เป็น  Short Term General Bond (ลงทุนในเงินฝากตราสารหนี ทัวไปตามทีสํานักงาน 
กาํหนดให้ลงทุนไดโ้ดยเฉลียในรอบปีบญัชี >= 80% ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุนรวม และ
เฉลียจะมีอายุถวัเฉลียแบบถ่วงนําหนกั ณ ขณะใดขณะหนึง <= 1 ปี) ทีธนาคารออมสินเป็นตวัแทน
สนบัสนุนการขายหน่วยลงทุน ไดแ้ก่ TSB, MMM, KFSPLUS, TMBCB และ SCBSFF 
11. กองทุนรวมตราสารทุน (Equity Fund) หมายถึง กองทุนรวมทีมีนโยบายการ
ลงทุนในตราสารทุนเป็นหลกั โดยถือครองตราสารทุนโดยเฉลียไม่น้อยกว่าร้อยละ 65 ของมูลค่า
ทรัพยสิ์นสุทธิในรอบปีบญัชีกองทุน ทีธนาคารออมสินเป็นตวัแทนสนบัสนุนการขายหน่วยลงทุน 
และเป็นประเภทกองทุนรวมตามทีแสดงในขอ้มูลทีใช้เปรียบเทียบผลการดาํเนินงานของกองทุน
รวม ณ จุดขาย เป็น Equity General หมายถึง ลงทุนในหรือมีไวซึ้ งหุน้ใน SET MAI หรืออืนๆ ไดแ้ก่ 
TEF, UOBSAS100, KFVALUE K, STEQ และSCBSET 
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12. หน่วยลงทุน (Unit Trust) หมายถึง ตราสารทางการเงินที บลจ.นําเสนอขาย
ให้กบันกัลงทุนทีสนใจในการลงทุนผา่นกองทุนรวม ซึ งเป็นหลกัฐานยืนยนัฐานะความเป็นเจา้ของ
ในเงินใหแ้ก่นกัลงทุน 
13. มูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิ (Net Asset Value : NAV) หมายถึง มูลค่าของทรัพยสิ์น
ทังหมดทีกองทุนรวมถือครองอยู ่ณ เวลาใดเวลาหนึง โดยตอ้งทาํการคาํนวณมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิ
ทุกวนัทาํการและตอ้งไดรั้บการตรวจสอบและเห็นชอบโดยผูดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนรวมนัน 
14. ผลตอบแทนของกองทุนรวม หมายถึง ผลตอบแทนทีไดจ้ากกาํไรทีเกิดขึนเมือ
ผูล้งทุนขายคืนหน่วยลงทุนให้กบับริษทัจดัการลงทุน โดยวดัจากมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิต่อหน่วยที
เพิมขึนจากมูลค่าการลงทุนเริมแรก 
15. อตัราผลตอบแทนรายเดือนของกองทุนรวม หมายถึง การวดัผลการดาํเนินงาน
ของกองทุนรวม ซึ งคาํนวณจากอตัราการเปลียนแปลงของมูลค่าสินทรัพยสุ์ทธิของกองทุนต่อช่วง
ระยะเวลา 1 เดือน 









 การศึกษาปัจจยัทางเศรษฐกิจทีส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนกองทุนรวมตราสารหนี  
และกองทุนรวมตราสารทุน ทีธนาคารออมสินเป็นตวัแทนสนบัสนุนการขายหน่วยลงทุนในครั งนี  












 กองทุนรวม คือ สินทรัพย์ทางการเงินประเภทหนึ งทีผูล้งทุนนํามาใช้ในการ
วางแผนทางการเงินและการลงทุน โดยเป็นโครงการลงทุนทีรวบรวมเงินจากผูล้งทุนหลายๆราย
รวมกนั จนกระทังเป็นเงินลงทุนกอ้นใหญ่ผ่านการซือหน่วยลงทุน จากนันมีผูจ้ดัการกองทุนทีมี










พฒันาความรู้ตลาดทุน ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, ~) 
2.1.2 โครงสร้างของกองทุนรวม 
 
ภาพที 2.1 แสดงโครงสร้างของกองทุนรวม 
ทีมา: รู้วเิคราะห์เจาะเรือง กองทุนรวม, ธนยัวงศ ์กีรติวานิชย ์และ ภสัรา ชวาลกร, ~~ 
โครงสร้างของกองทุนรวม ประกอบดว้ยบุคคล คณะบุคคลและหน่วยงานต่างๆที
เกียวขอ้งทังภาครัฐและภาคเอกชน ดงัทีแสดงในภาพที 2.1 แสดงโครงสร้างของกองทุนรวม (ธนยั
วงศ ์กีรติวานิชย ์และ ภสัรา ชวาลกร, ~~)  
 หน่วยงานทีเกียวข้องกบักองทุนรวม 
1) บริษทัหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม (Investment Management Company) 













พระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ.~T~ รวมทั งประกาศของสํานักงาน
คณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์โดยบริษทัจดัการลงทุนจะทาํหนา้ทีตังแต่ การ
จดัตังโครงการลงทุน ซึ งระบุวตัถุประสงค์การลงทุน นโยบายการลงทุน และค่าใช้จ่ายต่างๆ เพือ
นาํเสนอขออนุมติัจากสาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ตลอดจนการ






2) ส ม า ค ม บ ริ ษัท จัด ก า ร ล ง ทุ น  (Association of Investment Management 
Companies : AIMC) เป็นองค์กรไม่แสวงหากาํไร จดัตังขึนภายใตพ้ระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละ
ตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ.2535 และได้จดทะเบียนเป็นสมาคมกับสํานักงานคณะกรรมการกาํกับ
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ทาํหนา้ทีหลกัในการกาํหนดจรรยาบรรณและวางมาตรฐานในการ
ปฏิบัติงาน ตลอดจนกําหนดบทลงโทษให้แก่บริษัทสมาชิก ผูจ้ ัดการกองทุน และพนักงานที
เกียวขอ้ง เพือให้การลงทุนในกองทุนรวมมีความน่าเชือถือ เป็นธรรม และไม่มีความขดัแยง้ใน
ผลประโยชน์  
3) สํานกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์(สํานกังาน 
ก.ล.ต.) เป็นองค์กรอิสระของภาครัฐ จัดตั งขึ นภายใต้พระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาด
หลกัทรัพย ์พ.ศ.2553 ทาํหนา้ทีในการพฒันาและกาํกบัดูแลการดาํเนินธุรกิจจดัการลงทุน โดยการ
ออกกฎเกณฑ์ ประกาศ ขอ้บงัคบั และขอ้กาํหนดต่างๆ เพือกาํกบัดูแลทุกฝ่ายทีเกียวขอ้ง ให้เกิด
ประสิทธิภาพในการดาํเนินธุรกิจจดัการลงทุน 
 บุคคลทีเกียวข้องกบักองทุนรวม 















  กรณีเป็นบุคคลธรรมดา ตอ้งมีคุณสมบติัครบถว้นตามทีกฎหมายกาํหนด ผา่น
การทดสอบความรู้ในหลักสูตรการเป็น “ผู ้แนะนําการลงทุนด้านกองทุน” จากสํานักงาน
คณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์กําหนด และขึ นทะเบียนกับสํานักงาน
คณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์
  กรณีเป็นสถาบนัการเงิน บริษทัหลกัทรัพยห์รือนิติบุคคลทีสามารถให้บริการ
แก่ลูกค้าได้ ต้องได้รับใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ประเภทการเป็นนายหน้าซื อขาย
















ประเภทของกองทุนรวม (ธนยัวงศ ์กีรติวานิชย ์และ ภสัรา ชวาลกร, ~~) ไดด้งันี  
1) แบ่งตามลกัษณะการจดัจาํหน่ายและการไถ่ถอนหน่วยลงทุน ไดแ้ก่ 
1.1) กองทุนปิดหรือกองทุนชนิดไม่รับซื อคืนหน่วยลงทุน (Closed-end 
Fund) คือ กองทุนทีมีกาํหนดระยะเวลาแน่นอนของโครงการ ผูล้งทุนสามารถซือไดเ้พียงครั งเดียว
เมือเปิดโครงการและขายคืนก็ต่อเมือสินสุดโครงการ 
1.2) กองทุนเปิดหรือกองทุนชนิดทีรับซือคืนหน่วยลงทุน (Open-end Fund) 
คือ กองทุนทีมีการเปิดให้นกัลงทุนซือขายไดเ้ป็นระยะๆตามทีไดก้าํหนดในหนงัสือชีชวน หรือซือ
ขายไดทุ้กวนัทาํการ โดยไม่มีการกาํหนดอายโุครงการ ทาํใหมี้สภาพคล่องสูง 
 ความแตกต่างของกองทุนปิดและกองทุนเปิดสามารถสรุปไดด้งัตารางที 2.1 แสดง
ความแตกต่างของกองทุนปิดและกองทุนเปิด 
ตารางที 2.1 แสดงความแตกต่างของกองทุนปิดและกองทุนเปิด 









ตารางที 2.1 แสดงความแตกต่างของกองทุนปิดและกองทุนเปิด (ต่อ) 
หัวข้อ กองทุนปิด กองทุนเปิด 
3. การซือขาย
หน่วยลงทุน 
เ ปิ ดใ ห้จองซื อไ ด้ค รั ง เ ดีย วตอน
เริ มต้นโครงการ และไม่รับซื อคืน
หน่วย ล ง ทุ นจนกว่า จะ ค รบ อา ยุ
โ ค ร ง ก า ร  แ ต่ ถ้ า บ ล จ . นํา ไ ป จ ด
ทะเบียนในตลาดรองหรือมีการ
แ ต่ ง ตั ง ตัว แ ท น จัด ก า ร ซื อ ข า ย
สามารถซือขายหน่วยลงทุนได ้
สามารถซือขายหน่วยลงทุนไดต้ามที
กาํหนดเวลาไวใ้นหนงัสือชี ชวน ซึ ง
สามารถซือขายได้กับบริษทัจดัการ








5. ราคาซือขาย เป็นไปตามกลไกตลาด กรณีทีมีการ
จดทะเบียนซือขายในตลาดรอง 
เป็นไปตามมูลค่าทรัพยสิ์นต่อหน่วย 








ทีมา: รู้วิเคราะห์เจาะเรือง กองทุนรวม, ธนยัวงศ ์กีรติวานิชย ์และ ภสัรา ชวาลกร, ~~ 
2) ตามนโยบายการลงทุนทีสํานกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาด
หลกัทรัพยก์าํหนด ไดด้งันี  
กองทุนรวมทัวไป ไดแ้ก่ 
2.1) กองทุนรวมตราสารแห่งทุน (Equity Fund) มีนโยบายการลงทุนในตรา
สารทุนเป็นหลกั โดยจะตอ้งถือครองตราสารทุนโดยเฉลียไม่นอ้ยกวา่ร้อยละ 65 ของมูลค่าทรัพยสิ์น
สุทธิในระบบปีบัญชีกองทุน ต้องมีการทํารายงานการถือครองตราสารทุนให้สํานักงาน





2.2) กองทุนรวมตราสารแห่งหนี  (Fixed Income Fund) มีนโยบายการลงทุน
ในตราสารหนี  ไดแ้ก่ ตัวเงินคลงั พนัธบตัรรัฐบาล ตัวแลกเงิน และหุ้นกู ้เป็นตน้ ซึ งกองทุนประเภท
นี มีความเสียงน้อยกว่ากองทุนรวมตราสารแห่งทุน ผลตอบแทนจึงไม่ค่อยสูงมากนกั เหมาะกบัผู ้
ลงทุนทียอมรับความเสียงไดน้อ้ย 





2.1) กองทุนรวมตลาดเ งิน (Money Market Fund) คือ  กองทุนรวมที มี
นโยบายการลงทุนในเงินฝาก ตราสารหนี  หรือหลกัทรัพย ์ในระยะเวลาสันทีมีกาํหนดระยะเวลาไม่
เกิน 1 ปี เป็นกองทุนทีมีความเสียงตํา และมีสภาพคล่องสูง 
2.2) กองทุนรวมหน่วยลงทุน (Fund of Funds) คือ กองทุนทีมีนโยบายการ
ลงทุนในหน่วยลงทุนและใบสําคญัแสดงสิทธิz ในการซือหน่วยลงทุนของกองทุนรวม โดยตอ้งถือ
ครองเฉลียในรอบปีบญัชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 65 ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุนรวม ทาํให้มี
การกระจายการลงทุน แต่มีขอ้เสียในส่วนของค่าใช้จ่ายทีเกิดขึนมีความซํ าซ้อน เป็นกองทุนทีมี
ความเสียงปานกลาง 
2.3) กองทุนรวมหมวดอุตสาหกรรม (Sector Fund) คือ กองทุนทีมีนโยบาย
การลงทุนเฉพาะเจาะจงในหมวดอุตสาหกรรมโดยตอ้งถือครองไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่า




2.4) กองทุนรวมดัชนี (Index Fund) คือ กองทุนทีมีนโยบายการลงทุนที
ตอ้งการสร้างผลตอบแทนตามการเคลือนไหวของดชันีราคาหลกัทรัพย ์ตามทีระบุไวใ้นโครงการ
จดัการกองทุนรวม 
2.5) กองทุนรวมทีมีการกระจายการลงทุนน้อยกว่าเกณฑ์มาตรฐาน คือ 
กองทุนทีมีนโยบายการกระจายการลงทุนน้อยกว่าเกณฑ์มาตรฐานทีสํานักงาน ก.ล.ต. กาํหนด
สาํหรับกองทุนทัวไป 
2.6) ก อง ทุ นรวม คุ้ม ค รอง เ งิ นต้น  (Principal or Capital Protection) คื อ 
กองทุนทีมีนโยบายการลงทุนในพนัธบตัรรัฐบาล หรือ ตราสารหนี ทีมีความเสียงตํา เพือตอ้งการ
คุ้มครองเงินต้นให้แก่ผูถื้อหน่วยลงทุน และสร้างความมันใจให้กับผูถื้อหน่วยลงทุนในด้าน
ผลตอบแทนทีไดรั้บเมือครบกาํหนดระยะเวลา ไม่นอ้ยกวา่เงินลงทุนเบืองตน้ทีไดล้งทุน หรือ ตาม
เงือนไขการคุม้ครอง 
2.7) กองทุนรวมมีประกนั (Guarantee Fund) คือ กองทุนทีมีการจดัให้บุคคล
อืนเขา้มารับประกนัเงินลงทุน หรือเงินลงทุนและผลตอบแทนให้แก่ผูถื้อหน่วยลงทุนตามเงือนไขที
กาํหนด 
2.8) กองทุนรวมเพือการเลียงชีพ (Retirement Mutual Fund) คือ กองทุนทีมี
นโยบายการลงทุนตามทีสาํนกังาน ก.ล.ต. กาํหนด โดยมีวตัถุประสงคไ์วใ้ชจ่้ายยามเกษียณอาย ุไม่มี
การจ่ายเงินปันผล แต่มีขอ้ดี คือ สามารถลดหยอ่นภาษี และไดรั้บการยกเวน้ภาษีเงินไดก้รณีขายคืน
หน่วยลงทุน 
2.9) กองทุนรวมหุ้นระยะยาว (Long Term Equity Fund) คือ กองทุนที มี
นโยบายการลงทุนในหุ้นสามญัทีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยไม่ตํากวา่ ร้อยละ 
65 ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุนรวม เป็นกองทุนรวมทีช่วยเพิมสัดสวนผูล้งทุนสถาบนัใน
ตลาดหลกัทรัพย ์เพือลดความผนัผวน ลดการพึงพาเงินตราต่างประเทศ และสร้างเสถียรภาพใน
ตลาดหลกัทรัพย ์แต่ผูล้งทุนมีความเสียงสูง จึงสามารถนาํมาลดหยอ่นภาษีและไดรั้บการยกเวน้ภาษี
เงินไดใ้นกรณีขายคืนหน่วยลงทุน 






2.11) กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย ์(Property Fund) เป็นกองทุนทีลงทุนใน






2.12) กองทุนรวมโครงสร้างพืนฐาน (Infrastructure Fund) เป็นกองทุนที
ต้องการลงทุนในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพืนฐานไม่น้อยกว่า 1,500 ล้านบาท และคิดเป็น
สัดส่วนไม่นอ้ยกวา่ร้อยละ 75 ของมูลค่าทรัพยสิ์นรวมของกองทุน ซึ งอาจเป็นโครงการของภาครัฐ
หรือภาคเอกชน และตอ้งมีการระบุโครงการทีจะลงทุนอยา่งเฉพาะเจาะจง 
2.13) กองทุนรวมทองคาํ (Gold Fund) คือ กองทุนทีลงทุนในทองคาํแท่ง
หรือผา่นกองทุนรวมทองคาํต่างประเทศ หรือตราสารทีจ่ายผลตอบแทนโดยอา้งอิงกบัราคาทองคาํ 






ประกอบดว้ย กองทุนรวมทังหมด 481 กองทุน ณ วนัที TIธันวาคม พ.ศ.~~ โดยมีนโยบายการ
ลงทุนทีแตกต่างกนั ดังปรากฎในภาคผนวก ก หน้า 144 ประกอบด้วยบริษทัหลกัทรัพย์จดัการ
กองทุนรวม ทังสิน 11 บริษทั ดงันี  
22 
 
1) บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุนธนชาต จาํกดั มีจาํนวนกองทุนรวมที
นาํเสนอขายทังสิน 24 กองทุน 
2) บริษทัหลักทรัพยจ์ดัการกองทุน เอ็มเอฟซี จาํกดั (มหาชน) มีจาํนวน
กองทุนรวมทีนาํเสนอขายทังสิน 38 กองทุน 
3) บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน ยูโอบี (ประเทศไทย) จาํกดั มีจาํนวน
กองทุนรวมทีนาํเสนอขายทังสิน 68 กองทุน 
4) บริษทัหลักทรัพย์จดัการกองทุน กรุงไทย จาํกัด (มหาชน) มีจาํนวน
กองทุนรวมทีนาํเสนอขายทังสิน 54 กองทุน 
5) บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน กรุงศรี จาํกดั มีจาํนวนกองทุนรวมที
นาํเสนอขายทังสิน 57 กองทุน 
6) บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุนรวมวรรณ จาํกดั มีจาํนวนกองทุนที
นาํเสนอขายทังสิน 3 กองทุน 
7) บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน แอสเซท พลสั จาํกดั มีจาํนวนกองทุน
รวมทีนาํเสนอขายทังสิน 71 กองทุน 
8) บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน กสิกรไทย จาํกดั มีจาํนวนกองทุนรวม
ทีนาํเสนอขายทังสิน 48 กองทุน 
9) บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน ซีไอเอ็มบี-พรินซิเพิล จาํกดั มีจาํนวน
กองทุนรวมทีนาํเสนอขายทังสิน 37 กองทุน 
10) บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน ทหารไทย จาํกดั มีจาํนวนกองทุนรวม
ทีนาํเสนอขายทังสิน 53 กองทุน 
11) บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน ไทยพาณิชย ์จาํกดั มีจาํนวนกองทุน
รวมทีนาํเสนอขายทังสิน 54 กองทุน 
2.2.1 รายละเอยีดกองทุนทีทาํการศึกษา 
 รายละเอียดกองทุนทีทาํการศึกษาทังหมด 10 กองทุน โดยแบ่งเป็นกองทุนรวมตรา
สารหนี  5 กองทุน และ กองทุนรวมตราสารทุน 5 กองทุน ดงันี  
23 
 
1) กองทุนเปิดธนชาตธีรสมบติั (Thanachart Thi Ra Sombat Open-End Fund : T-
TSB) มีรายละเอียดขอ้มูลกองทุน ดงัตารางที 2.2 แสดงรายละเอียดกองทุนเปิดธนชาตธีรสมบติั  
ตารางที 2.2 แสดงรายละเอียดกองทุนเปิดธนชาตธีรสมบติั 
ข้อมูล รายละเอยีดกองทุน 
ประเภทกองทุนรวม กองทุนรวมตราสารแห่งหนี  
ประเภทกองทุนรวมตามทีแสดง
ในขอ้มูลทีใชเ้ปรียบเทียบผลการ
ดาํเนินงานของกองทุน ณ จุดขาย 
Short Term General Bond 
ชือบริษทัจดัการ บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน ธนชาต จาํกดั  





ผูดู้แลผลประโยชน์ ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จาํกดั (มหาชน) 









ค ณ ะ ก ร ร ม ก า ร  ก . ล . ต .  ห รื อ  ป ร ะ ก า ศ สํ า นั ก ง า น
คณะกรรมการ ก.ล.ต. เห็นชอบใหล้งทุน โดยจะไม่ลงทุนใน
สัญญาซือขายล่วงหนา้เพือแสวงหาผลประโยชน์ตอบแทน 
ทีมา: หนงัสือชีชวนส่วนสรุปขอ้มูลสาํคญั, บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน ธนชาต จาํกดั, ~~ 
24 
 
2) กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี ตราสารหนี ระยะสัน (MFC Short Maturity Management 
Fund : MMM) มีรายละเอียดขอ้มูลกองทุน ดงัตารางที 2.3 แสดงรายละเอียดกองทุนเปิดเอ็มเอฟซี 
ตราสารหนีระยะสัน 
ตารางที 2.3 แสดงรายละเอียดกองทุนเปิดเอม็เอฟซี ตราสารหนีระยะสัน 
ข้อมูล รายละเอยีดกองทุน 





Short Term General Bond 
ชือบริษทัจดัการ บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน เอม็เอฟซี จาํกดั (มหาชน) 





ผูดู้แลผลประโยชน์ ธนาคารกสิกรไทย จาํกดั (มหาชน) 
นโยบายการลงทุน ลงทุนในตราสารหนี  เงินฝาก และหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์น
อืน รวมทังการหาดอกผลโดยวิธีอืนทีไม่ขดัต่อกฎหมายที 
ก.ล.ต.กาํหนด ซึ งรายได้จะอยู่ในรูปดอกเบียเป็นส่วนใหญ่ 
และดาํรงใน Portfolio Durationไม่เกิน 1 ปี โดยเนน้ลงทุนใน
ตัวเงินคลงั และ/หรือ ตราสารหนี ทีไดรั้บการจดัอนัดบัความ





ทีมา: หนังสือชี ชวนส่วนสรุปข้อมูลสําคัญ, บริษทัหลักทรัพย์จัดการกองทุน เอ็มเอฟซี จาํกัด 
(มหาชน), ~~  
25 
 
3) กองทุนเปิดกรุงศรีตราสารเพิมทรัพย ์(Krungsri Star Plus Fund : KFSPLUS) มี
รายละเอียดขอ้มูลกองทุน ดงัตารางที 2.4 แสดงรายละเอียดกองทุนเปิดกรุงศรีตราสารเพิมทรัพย ์ 
ตารางที 2.4 แสดงรายละเอียดกองทุนเปิดกรุงศรีตราสารเพิมทรัพย ์
ข้อมูล รายละเอยีดกองทุน 





Short Term General Bond 
ชือบริษทัจดัการ บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน กรุงศรี จาํกดั  





ผูดู้แลผลประโยชน์ ธนาคารไทยพาณิชย ์จาํกดั (มหาชน) 
นโยบายการลงทุน ลงทุนในประเทศในตราสารหนี ภาครัฐ สถาบันการเงิน 
บริษทัเอกชนทีมีความมันคงและให้ผลตอบแทนทีดี หรือเงิน
ฝากธนาคาร และลงทุนในตราสารหนี ต่างประเทศบางส่วน 
และทาํสัญญาซือขายล่วงหน้า เพือป้องกันความเสี ยงจาก
อตัราแลกเปลียนเงิน 
ทีมา: หนงัสือชีชวนส่วนสรุปขอ้มูลสาํคญั, บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน กรุงศรี จาํกดั, ~~ 
26 
 
4) กองทุนเปิดทหารไทยธนวัฒน์ (TMB Corporate Bond Fund : TMBCB) มี
รายละเอียดขอ้มูลกองทุน ดงัตารางที 2.5 แสดงรายละเอียดกองทุนเปิดทหารไทยธนวฒัน์ 
ตารางที 2.5 แสดงรายละเอียดกองทุนเปิดทหารไทยธนวฒัน์  
ข้อมูล รายละเอยีดกองทุน 






Short Term General Bond 
ชือบริษทัจดัการ บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน ทหารไทย จาํกดั  





ผูดู้แลผลประโยชน์ ธนาคารกสิกรไทย จาํกดั (มหาชน) 
นโยบายการลงทุน ลงทุนในเงินฝาก ตราสารหนี ภาครัฐ ตราสารหนี ทีออกโดย
ธนาคารทีมีกฎหมายเฉพาะจดัตังขึน ตราสารหนีภาคสถาบนั
การเงิน ตราสารหนี ภาคเอกชนชันดี และตราสารด้อยสิทธิ 
โดยจะลงทุนทังภายในประเทศและต่างประเทศ 




5) กองทุนเปิดไทยพาณิชยส์ะสมทรัพยต์ราสารหนี  (SCB Savings Fixed Income 
Open End Fund : SCBSFF) มีรายละเอียดขอ้มูลกองทุน ดงัตารางที 2.6 แสดงรายละเอียดกองทุน
เปิดไทยพาณิชยส์ะสมทรัพยต์ราสารหนี   







Short Term General Bond 
ชือบริษทัจดัการ บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน ไทยพาณิชย ์จาํกดั  












มีการลง ทุนในหลักทรัพย์ห รือตราส ารที เสนอขายใ น
ต่างประเทศได้ไม่เกินร้อยละ 70 ของมูลค่าสินทรัพย์สุทธิ 
ภายใตห้ลกัเกณฑที์สํานกังานกาํหนด ทังนีอาจลงทุนในสัญญา
ซือขายล่วงหนา้ เพือป้องกนัความเสียงจากการลงทุน  




6) กองทุนเปิดไทยอิควิตี ฟันด์ (Thai Equity Fund : TEF) มีรายละเอียดข้อมูล
กองทุน มีรายละเอียดขอ้มูลกองทุน ดงัตารางที 2.7 แสดงรายละเอียดกองทุนไทยอิควตีิ ฟันด ์ 






ดาํเนินงานของกองทุน ณ จุดขาย 
Equity General 
ชือบริษทัจดัการ บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน ยโูอบี (ประเทศไทย) จาํกดั 













ละ ~ ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุน 
ทีมา: หนงัสือชีชวนส่วนสรุปขอ้มูลสําคญั, บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน ยูโอบี (ประเทศไทย) 
จาํกดั, ~~  
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7) กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท แอคทีฟ เซท 100 (UOB Smart Active SET 100 
Fund : UOBSAS100) มีรายละเอียดขอ้มูลกองทุน ดงัตารางที 2.8 แสดงรายละเอียดกองทุนเปิด ยโูอ
บี สมาร์ท แอคทีฟ เซท 100 






ดาํเนินงานของกองทุน ณ จุดขาย 
Equity General 
ชือบริษทัจดัการ บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน ยโูอบี (ประเทศไทย) จาํกดั 









บริษทัทีมีรายชืออยูใ่นดชันี SET 100 เป็นหลกั 
ทีมา: หนงัสือชีชวนส่วนสรุปขอ้มูลสําคญั, บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน ยูโอบี (ประเทศไทย) 
จาํกดั, ~~  
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8) ก อง ทุ น เ ปิ ดก รุง ศ รี หุ้นแว ลู  (Krungsri Value Stock Fund : KFVALUE) มี
รายละเอียดขอ้มูลกองทุน ดงัตารางที 2.9 แสดงรายละเอียดกองทุนเปิดกรุงศรีหุน้แวลู  








ชือบริษทัจดัการ บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน กรุงศรี จาํกดั 





ผูดู้แลผลประโยชน์ ธนาคารไทยพาณิชย ์จาํกดั (มหาชน) 
นโยบายการลงทุน ลงทุนในตราสารทุนภายในประเทศโดยเฉลียในรอบปีบญัชี
ไม่น้อยกว่าร้อยละ 65 ของ NAV เน้นการลงทุนในหุ้นทีมี
ปัจจยัพืนฐานดี และ/หรือมีประวติัการจ่ายเงินปันผลอย่าง
สมํ าเสมอเป็นหลัก ส่วนที เหลือจะลงทุนในตราสารหนี
ภาครัฐ สถาบนัการเงิน สถาบนัการเงิน บริษทัเอกชน หรือ
เงินฝากธนาคาร 
ทีมา: หนงัสือชีชวนส่วนสรุปขอ้มูลสาํคญั, บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน กรุงศรี จาํกดั, ~~ 
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9) กองทุนเปิดเค สตราทีจิค เทรดดิง หุ้นทุน (K Strategic Trading Equity Fund : 
K-STEQ) มีรายละเอียดขอ้มูลกองทุน ดงัตารางที 2.10 แสดงรายละเอียดกองทุนเปิดเค สตราทีจิค 
เทรดดิง หุน้ทุน  





ดาํเนินงานของกองทุน ณ จุดขาย 
Equity General 
ชือบริษทัจดัการ บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน กสิกรไทย จาํกดั 





ผูดู้แลผลประโยชน์ บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกอทุน ธนาคารกรุงเทพ 
นโยบายการลงทุน ลงทุนในหุน้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยโ์ดยเฉลียในรอบ
ปีบญัชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 65 ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของ
กองทุน และลงทุนบางส่วนในเงินฝาก ตราสารทางการเงิน 
และตราสารหนี  ทังนี  กองทุนจะเนน้ลงทุนในหลกัทรัพยที์มี





ทีมา: หนงัสือชีชวนส่วนสรุปขอ้มูลสาํคญั, บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน กสิกรไทย จาํกดั, ~~ 
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10) กองทุนเปิดไทยพาณิชย ์เซ็ท อินเด็กซ์ ฟันด ์(SCB Set Index Fund : SCBSET) 
มีรายละเอียดขอ้มูลกองทุน ดงัตารางที 2.11 แสดงรายละเอียดกองทุนเปิดไทยพาณิชย ์เซ็ท อินเด็กซ์ 
ฟันด ์ 
ตารางที 2.11 แสดงรายละเอียดกองทุนเปิดไทยพาณิชย ์เซ็ท อินเด็กซ์ ฟันด์ 
ข้อมูล รายละเอยีดกองทุน 




ดาํเนินงานของกองทุน ณ จุดขาย 
Equity General 
ชือบริษทัจดัการ บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน ไทยพาณิชย ์จาํกดั 














ความเห็นชอบจากสาํนกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  


















 ตวัชีวดัทีใชใ้นการวเิคราะห์ภาวะเศรษฐกิจ มีหลายตวัดว้ยกนั ไดแ้ก่ 




เคลือนไหวของ GDP สอดคลอ้งกบัแนวโน้มเศรษฐกิจ คือ ถา้ GDP เพิมสูงขึน มูลค่าของผลผลิต
สินคา้และบริการทังหมดทีผลิตในประเทศในปีนันเพิมขึน แสดงวา่เศรษฐกิจในปีนันมีแนวโนม้ดี
ขึน 
2. ผลผลิตอุตสาหกรรม (Industrial Production) เป็นมูลค่าผลิตผลของ
อุตสาหกรรมมวลรวม โดยจาํแนกตามกลุ่มอุตสาหกรรมต่างๆ ซึ งการเคลือนไหวของตวัชี วดันี จะ
34 
 
เป็นไปตามทิศทางเดียวกบัภาวะเศรษฐกิจ คือ ถา้ผลผลิตอุตสาหกรรมเพิมขึน มูลค่าผลิตผลทางดา้น
อุตสาหกรรมในปีนันมากขึน แสดงวา่ในปีนันเศรษฐกิจมีแนวโนม้ขยายตวั 
3. ดัชนีผลผลิตอุตส าหกรรม (Manufacturing Production Index) เ ป็ น
เครืองชี วดัระดบัการผลิตและทิศทางของภาคอุตสาหกรรม ซึ งจะเป็นดชันีทีมีการเปลียนแปลงไป
พร้อมกบัภาวะเศรษฐกิจ นอกจากนีในอดีตทีผา่นมาดชันีผลผลิตอุตสาหกรรมมีหน่วยงานทีจดัทาํ 2 
หน่วยงาน ดงันี  
1) ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมทีจัดทําโดย สํานักงานเศรษฐกิจ
อุตสาหกรรม เป็นดัชนีรายเดือนครอบคลุม 49 ผลิตภณัฑ์ คิดเป็นร้อยละ 30.50 ของมูลค่าเพิม
ภาคอุตสาหกรรม และจาํแนกออกเป็น 10 กลุ่มอุตสาหกรรม ตามการจัดหมวดหมู่ มาตรฐาน
อุตสาหกรรมของประเทศไทย (International Standard Industrial Classification:ISIC)  
2) ดชันีผลผลิตอุตสาหกรรมทีจดัทาํโดย ธนาคารแห่งประเทศไทย 
เป็นดัชนีรายเดือนครอบคลุม 45 ประเภทผลิตภัณฑ์อุตสาหกรรมคิดเป็นร้อยละ 62.39 ของ
มูลค่าเพิมอุตสาหกรรม และจาํแนกออกเป็น 11 กลุ่มอุตสาหกรรม ตามการจดัหมวดหมู่ มาตรฐาน
อุตสาหกรรมของประเทศไทย (Thailand Standard Industry Classification : TSCI) ซึ งเป็นดชันีทีได้
มีการปรับฤดูกาลแลว้ 
  ดชันีผลผลิตอุตสาหกรรมของทัง 2 หน่วยงานมีความแตกต่าง ดงัทีแสดงใน
ตารางที .I เปรียบเทียบการจดัทาํดชันีผลผลิตอุตสาหกรรมของสํานกังานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม
และธนาคารแห่งประเทศไทย แต่อยา่งไรก็ตามดชันีผลผลิตอุตสาหกรรมของทัง 2 หน่วยงานอยูบ่น
มาตรฐานการดาํเนินการทางสถิติทีสอดคลอ้งกนั มีการเปลียนแปลงในทิศทางเดียวกนั และขนาด
การเปลียนแปลงก็ไม่แตกต่างกนัอยา่งมีนยัสําคญั ดงันันเพือลดความซํ าซ้อน ธนาคารแห่งประเทศ
ไทยได้หยุดการจดัทาํและการเผยแพร่ในส่วนของธนาคารแห่งประเทศไทย ตั งแต่ข้อมูลเดือน
สิงหาคม พ.ศ.2553 เป็นตน้ไป และให้สํานักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม ซึ งเป็นหน่วยงานทีดูแล









1. การเกบ็ข้อมูล    
1.1 ลกัษณะ/ความถีในการสาํรวจ แบบสอบถามทั งหมด / ราย
เดือน 
แบ บ ส อ บ ถ า ม ป ร ะ ม า ณ 









เ ลื อก กิจกา รที มีสั ดส่ วน
มูลค่าเพิมของอุตสาหกรรม
ต่ อ มู ล ค่ า เ พิ ม ร ว ม ข อ ง
ภาคอุตสาหกรรมตามบญัชี
รายไดป้ระชาชาติสูง 
1.4 การแบ่งกลุ่มอุตสาหกรรม ISIC Revision 3 TSIC 
2. วธีิการคํานวณดัชนี     
2.1 นําหนกัและปีฐาน (ทีมา) ห ม ว ด  ISIC 4 ห ลั ก  ถ่ ว ง
นํ า ห นั ก ด้ ว ย มู ล ค่ า เ พิ ม
ภาคอุตสาหกรรม ปี พ.ศ.2543
ของสํานกังานคณะกรรมการ
พัฒ น า ก า ร เ ศ ร ษ ฐ กิ จ แ ล ะ
สังคมแห่งชาติ(สศช.) และ
หมวดย่อย (ISIC 6 หลกั) ถ่วง
นํ าหนักด้วยมูลค่าผลผลิตปี 




ก ร ร ม ก า ร พั ฒ น า ก า ร
เ ศ ร ษ ฐ กิ จ แ ล ะ สั ง ค ม
แห่งชาติ (สศช.) 
2.2 สูตรในการคาํนวณดชันี  Laspeyres  Laspeyres 









3.ความครอบคลุม    
3.1 จาํนวนสถานประกอบการ 2,121 แห่ง 440 แห่ง 
3.2 จาํนวนอุตสาหกรรม 216 อุตสาหกรรม 76 อุตสาหกรรม 
3.3 จาํนวนหมวดสินคา้ 53 หมวด 19 หมวด 




ทีมา : ดชันีผลผลิตอุตสาหกรรมผลิตผลจากความร่วมมือ, ชนิดา เงาจินตรักษ,์ 2553 
 การคาํนวณดชันีผลผลิตอุตสาหกรรมคาํนวณโดยการถ่วงนํ าหนักของการผลิต





∑ Wioni=1 ×100…………………………………………(1) 
โดยที   
   It  = ดชันีผลผลิตอุตสาหกรรมในเดือนที t 
   Qti =  ปริมาณการผลิตของอุตสาหกรรม i ในเดือนที t 
   Q0i  =  ปริมาณการผลิตของอุตสาหกรรม i ในปีฐาน 
   W0i =  สัดส่วนมูลค่าเพิมของอุตสาหกรรม i เทียบกบัมูลค่าเพิม 
         ภาคอุตสาหกรรมทังหมดในปีฐาน 
   i  =  สินคา้อุตสาหกรรมประเภทที 1, 2, 3…, n 




การผลิต ตังแต่วตัถุดิบไปจนถึงสินคา้สาํเร็จรูป คือ ถา้ PPI เพิมขึน ราคาสินคา้ประเภทวตัถุดิบมีการ
ปรับตวัเพิมขึนส่งผลต่อระดบัราคาสินคา้ทีจาํหน่ายแก่ผูบ้ริโภคมีการปรับตวัเพิมขึน 
5. อตัราเงินเฟ้อ (Inflation Rate) คือ ภาวะทีระดบัราคาสินคา้และบริการ
โดยทัวไปเพิมขึนอยา่งต่อเนือง ซึ งภาวะเงินเฟ้ออาจไม่ใช่สิงทีดีเสมอไป เพราะการเพิมขึนของอตัรา
เงินเฟ้อเพียงเล็กน้อยจะเป็นการสร้างแรงจูงใจให้แก่ผูป้ระกอบการในการลงทุน แต่ถา้เพิมขึนมาก
และผนัผวน จะก่อให้เกิดความไม่แน่นอน และเป็นปัญหาต่อระบบเศรษฐกิจ นอกจากนีอตัราเงิน
เฟ้อ หมายถึง อตัราการเปลียนแปลงของดชันีราคาปีปัจจุบนัเปรียบเทียบกบัดชันีราคาของปีก่อน
หนา้ 
Inflation Rate = CPIt- CPIt-1
CPIt-1
 ×100…………………………(2) 
โดยที     
    Inflation Rate =  อตัราเงินเฟ้อ 
    CPIt   =  ดชันีราคาผูบ้ริโภค ณ เวลา t 
    CPIt-1  =  ดชันีราคาผูบ้ริโภค ณ เวลา t-1 
  สําหรับประเทศไทยการคํานวณอัตราเงินเฟ้อ คํานวณจากอัตราการ
เปลียนแปลงของดชันีราคาผูบ้ริโภค (Consumer Price Index : CPI) ซึ งเป็นดชันีทีจดัทาํโดยกรมการ
คา้ภายใน กระทรวงพาณิชย ์โดยคาํนวณจากค่าเฉลียถ่วงนํ าหนกัของราคาสินคา้ และบริการต่างๆที
ผูบ้ริโภคใชเ้ป็นประจาํเทียบกบัระดบัราคาของปีฐาน ซึ งนําหนกัของสินคา้และบริการแต่ละรายการ









2) เ กิ ด จ า ก ต้น ทุ น ก า ร ผ ลิ ต ที สู ง ขึ น เ ร็ ว ก ว่ า ก า ร เ พิ ม ขึ น ข อ ง
ประสิทธิภาพการผลิต ทาํให้ผูผ้ลิตตอ้งปรับราคาสินคา้ขึน จากตน้ทุนทีเพิมสูง ซึ งตน้ทุนทีสูงขึน
อาจเกิดไดจ้าก ค่าจา้งแรงงาน การเกิดวิกฤตการณ์ทางธรรมชาติ การเพิมกาํไรของผูป้ระกอบการ 
การเปลียนแปลงสินคา้นาํเขา้ทีแต่เดิมมีราคาถูก และการกาํหนดเพดานราคาของสินคา้ในประเทศ 
ซึ งอาจเพิมตามภาวะตลาดโลก 
  การทีอตัราเงินเฟ้อสูงขึน หมายถึง อาํนาจซือของประชาชนจะลดลง เพราะวา่
ดว้ยเงินจาํนวนทีเท่ากนั ประชาชนสามารถซือสินคา้ไดจ้าํนวนลดลง ผูล้งทุนจึงอาจคาดหวงัไดว้่า
บางบริษทัอาจจะขายสินคา้และบริการไดน้อ้ยลง ซึ งส่งผลต่อราคาหลกัทรัพย ์
6. ดัชนีราคาผูบ้ริโภค (Consumer Price Index : CPI) เป็นดัชนีแสดงการ
เปลียนแปลงราคาของสินคา้และบริการในแต่ละงวด ซึ งสามารถใชเ้ป็นเครืองมือวดัภาวะเงินเฟ้อได ้
กล่าวคือ ถา้ภาวะเงินเฟ้อมีการปรับตวัเพิมขึน CPI จะมีการปรับตวัเพิมขึน ส่งผลต่อราคาสินคา้ที
ผูบ้ริโภคตอ้งจ่ายมีการปรับตวัสูงขึนดว้ยเช่นกนั 
7. ปริมาณเงินในระบบ หมายถึง สิ งที เป็นเงินทั งหมดทีอยู่ในมือของ
สาธารณชนขณะหนึงขณะใด (ชูศกัดิz  จรูญสวสัดิz , ~~~) ไดแ้ก่ เหรียญกษาปณ์ ธนบตัร และเงินฝาก
กระแสรายวนั โดยสามารถแบ่งปริมาณเงินออกเป็น ดงันี  
1) ปริมาณเงิน M1 หรือ ปริมาณเงินตามความหมายแคบ (Marrow 
Money) หมายถึง ธนบตัรและเหรียญกษาปณ์ทีหมุนเวียนอยูใ่นระบบเศรษฐกิจ (ไม่รวมทีอยูใ่นมือ
ของรัฐบาลและธนาคารพาณิชย)์ และเงินฝากเผือเรียกของธุรกิจ ครัวเรือน รัฐวิสาหกิจ รัฐบาล
ทอ้งถิน และสถาบนัการเงินอืนทีไม่ใช่ธนาคารพาณิชยที์ฝากทีระบบธนาคารพาณิชย ์
2) ปริมาณเงิน M2 หรือ ปริมาณเงินตามความหมายกว้าง (Broad 
Money) หมายถึง ปริมาณเงิน M1 และเงินฝากทีมีสภาพคล่องกึ งเงินสดหรือทีเรียกกนัว่า Quasi-





3) ปริมาณเงิน M2a หรือ ปริมาณเงินทีอยู่ในมือประชาชน (Broad 
Money) ความหมายกวา้งขึนกวา่ปริมาณเงิน M2 โดยไดร้วมปริมาณเงิน M2 กบัตัวสัญญาใช้เงินที
บริษทัเงินทุนรับฝากจากธุรกิจ ครัวเรือน รัฐวิสาหกิจ รัฐบาลทอ้งถิน และสถาบนัการเงินอืนทีไม่ใช่
บริษทัเงินทุน 
4) ปริมาณเงิน M3 หรือปริมาณเงินตามความหมายกวา้งทีสุด (Broad 
Money M3) ประกอบดว้ย ธนบตัรและเหรียญกษาปณ์ทีหมุนเวียนอยูใ่นระบบเศรษฐกิจ (ไม่รวมที
อยู่ในมือรัฐบาลและสถาบนัการเงิน) และเงินฝากทุกประเภทของสถาบนัการเงินทุกประเภทใน
ประเทศทีรับฝากจากธุรกิจ ครัวเรือน รัฐวสิาหกิจ และรัฐบาลทอ้งถิน 
  M2  =  NFA + DCR – OTN…………………………………….. (3) 
  DCR =  NCG + CLG + CNFPE + CP…………………………… (4) 
ในขณะที 
  M2  =  ปริมาณเงิน M1 + เงินฝากทีมีสภาพคล่องกึงเงินสด 
  NFA =  สินทรัพยต่์างประเทศสุทธิของระบบการเงิน 
  DCR  =  สินเชือรวมในประเทศ 
  NCG  =  สินเชือสุทธิทีระบบการเงินใหแ้ก่ภาครัฐบาล 
  CLG  =  สินเชือสุทธิทีระบบการเงินใหแ้ก่รัฐบาลทอ้งถิน 
  CNFPE  =  สินเชือทีระบบการเงินใหแ้ก่รัฐวสิาหกิจทีมิใช่สถาบนัการเงิน 
  CP   =  สินเชือทีระบบการเงินใหแ้ก่ภาคเอกชน 
  OTN  =  หนี สินอืนๆ สุทธิ 
  ดงันันการเปลียนแปลงของปริมาณเงิน M2 จากสมการดงักล่าวจะเท่ากบัการ
เปลียนแปลงของสินทรัพยต่์างประเทศสุทธิของระบบการเงิน รวมการเปลียนแปลงของสินเชือ
สุทธิทีระบบการเงินให้แก่ภาครัฐบาล รัฐบาลทอ้งถิน และการเปลียนแปลงของสินเชือทีให้แก่
รัฐวสิาหกิจและภาคเอกชน หกัดว้ยการเปลียนแปลงของหนี สินอืนๆสุทธิ 
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  อย่างไรก็ตาม ปริมาณเงินตามความหมายกว้างสามารถทําให้เห็นถึง 
ความสัมพนัธ์ระหว่างเงินกับตัววดัสวสัดิการอืนๆ ตลอดจนสามารถควบคุมปริมาณเงินให้
เหมาะสมในภาวะเศรษฐกิจ  
8. อัตราดอกเบี ย  (Interest Rate) เ ป็นตัวแปรทีสําคัญในเศรษฐกิจที




ตามการพิจารณาอตัราดอกเบี ยจะต้องเป็นอตัราดอกเบี ยทีมีการเคลือนไหว เปลียนแปลง และ
สามารถสะทอ้นสภาพคล่องของตลาดเงินได ้อตัราดอกเบียในประเทศไทยแบ่งไดด้ง้นี  
1) อตัราดอกเบี ยเงินให้กู ้ยืมระหว่างธนาคาร เป็นอตัราดอกเบี ยใน
ตลาดเงินระยะสัน เพือให้ในการปรับสภาพคล่องของธนาคารพาณิชย ์โดยรูปแบบธุรกรรมจะอยูใ่น
รูปของการกูแ้บบจ่ายคืนเมือทวงถาม หรือเป็นการกูย้มืแบบมีกาํหนดระยะเวลา ซึ งส่วนใหญ่ร้อยละ
50 -70 เป็นการกูย้มืระยะ 1 วนั รองลงมาเป็นการกูย้มืแบบจ่ายคืนเมือทวงถาม 
2) อตัราดอกเบี ยเงินกู้ (Lending Rate) ประกอบด้วย อตัราดอกเบี ย 
MLR (Medium Lending Rate) หมายถึง อตัราดอกเบียเงินกูแ้บบมีระยะเวลาทีธนาคารพาณิชยเ์รียก
เก็บจากลูกค้ารายใหญ่ชั นดี, อัตราดอกเบี ย MOR (Minimum Overdraft Rate) หมายถึง อัตรา
ดอกเบียประเภทเบิกเกินบญัชีทีธนาคารพาณิชย ์เรียกเก็บจากลูกคา้รายใหญ่ชันดี และอตัราดอกเบีย 
MRR (Minimum Retail Rate) หมายถึง อตัราดอกเบียเงินกูที้ธนาคารพาณิชยเ์รียกเก็บจากลูกคา้ราย
ยอ่ยชันดี 
3) อตัราดอกเบียอา้งอิง (Reference Rate) เป็นอตัราดอกเบียทีธนาคาร
แห่งประเทศไทยประกาศทุกวนัศุกร์ เพือใชใ้นการอา้งอิงสาํหรับกาํหนดอตัราดอกเบียเงินฝากของ
ธนาคารพาณิชยไ์ทยในสัปดาห์ถดัไป ประกอบดว้ย อตัราดอกเบียเงินฝากออมทรัพย ์อตัราดอกเบีย
เงินฝากระยะเวลา 3 เดือน 6 เดือน และ 12 เดือน โดยอตัราดอกเบียอา้งอิงจะคาํนวณมาจากอตัรา
ดอกเบียล่าสุดเฉลียของธนาคารพาณิชยข์นาดใหญ่ 5 ธนาคาร ไดแ้ก่ ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกสิกร
ไทย ธนาคารกรุงไทย ธนาคารไทยพาณิชย ์และธนาคารกรุงศรีอยธุยา 
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4) อตัราดอกเบียมาตรฐาน (Bank Rate) เป็นอตัราดอกเบียทีธนาคาร
แห่งประเทศไทย เรียกเก็บจากสถาบนัการเงินทีให้กู ้ยืมในวงเงินทีกาํหนดจากฐานเงินฝากของ
สถาบนัการเงินแต่ละแห่ง โดยการให้กูย้ืมนี ถือเป็นแหล่งกูย้ืมแหล่งสุดทา้ย เมือมีความจาํเป็นใน
ระยะเวลาสั นๆ ไม่เกิน 7 วนั เพือรองรับความผนัผวนของความตอ้งการใช้เงินในตลาดเงินเป็น
สาํคญั หรือจากการถอนเงินฝากของประชาชนในภาวะผดิปกติ โดยหลกัประกนัทีใชใ้นการกูย้มืเงิน
ส่วนนี จะเป็นหลกัทรัพยรั์ฐบาล อย่างไรก็ตามการปรับปรุงเปลียนแปลงโครงสร้างอตัราดอกเบี ย
มาตรฐานในแต่ละครั ง มีวตัถุประสงคเ์พือใหก้ารดาํเนินนโยบายการเงินมีประสิทธิภาพมากขึน 




คู่สัญญาโดยตรงกบัผูซื้อและผูข้าย โดยระยะเวลาการกูย้ืมจะเป็น 1 วนั 7 วนั 14 วนั 1 เดือน 3 เดือน 
และ 6 เดือน นอกจากนี อตัราดอกเบี ยตลาดซือคืนระยะ 14 วนั ธนาคารแห่งประเทศไทยใช้เป็น
เครืองมือในการส่งสัญญาการดาํเนินนโยบายทางการเงินภายใตก้รอบ Inflation Targeting 
6) อัตราดอกเบี ยเงินให้กู ้ยืม ระหว่างธนาคาร ณ ตลาดลอนดอน 
(London Interbank Offered Rate หรือ LIBOR) เป็นอตัราดอกเบียกูย้ืมหรือเงินฝากระหวา่งธนาคาร
พาณิชยที์มีฐานะและชือเสียงดีมาก ซึ งกาํหนด ณ ตลาดการเงินทีกรุงลอนดอน ธนาคารพาณิชย์
ทัวไป ในตลาดเงินหลกัของโลกจะนาํอตัรา LIBOR เป็นฐานในการกาํหนดอตัราดอกเบีย เงินกูย้ืม
ประเภทต่างๆ ตามสกุลเงินสาํคญัโดยบวกกาํไรส่วนต่างเขา้กบัอตัราดอกเบียดงักล่าว กรณีตลาดเงิน
ระหวา่งธนาคารประเภทนี ทีกรุงเทพฯ เรียกวา่ BIBOR 
  ปัจจุบัน ธนาคารแห่งประเทศไทยมักใช้ อัตราดอกเบี ยซื อคืนในตลาด
พนัธบตัร 14 วนั เป็นสัญญาณให้แก่ธนาคารพาณิชยห์รือประชาชนทัวไป ในการกาํหนดทิศทาง
อตัราดอกเบียควรจะปรับเพิมขึนหรือลดลง ซึ งจะส่งผลต่ออตัราดอกเบียเงินฝาก เพราะการเพิมหรือ





9. อตัราการว่างงาน (Unemployment Rate) เป็นตวัเลขแสดงอตัราร้อยละ
ของผูว้า่งงานในระบบเศรษฐกิจเทียบกบักาํลงัแรงงานรวม จะแสดงการขยายตวัของภาวะเศรษฐกิจ 
กล่าวคือ ถา้เศรษฐกิจขยายตวั อตัราการวา่งงานจะตํา  
10. ดัชนีการบริโภคภาคเอกชน (Private Consumption Index) แสดงการ
เปลียนแปลงการใช้จ่ายของภาคเอกชน คาํนวณจากยอดจาํหน่ายและมูลค่านาํเข้าสินคา้อุปโภค
บริโภค รวมทังมูลค่าภาษีมูลค่าเพิม 
11. รายไดป้ระชากรต่อหวั (Income Per Capital) คือมูลค่าสินคา้และบริการ
ขันสุดทา้ยทีประเทศผลิตไดใ้นช่วงเวลาหนึง เป็นตวัชี วดัคุณภาพในการดาํเนินชีวิต ความกินดีอยูดี่
ของประชากรและผูอ้ยูอ่าศยั 
12. ดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) คือดชันี
ราคาหุ้นทีสะทอ้นภาพรวมของการเคลือนไหวของระดบัราคาหุ้นสามญัทุกตวัทีซือขายกนัอยู่ใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย สามารถนาํมาใชใ้นการคาดคะเน พยากรณ์ทิศทาง แนวโนม้ของ
ราคาหลักทรัพย์ในอนาคต อ้างอิงเพือประเมินความสําเร็จในการลงทุน ตลอดจนทราบการ
เคลือนไหวของหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เพือใช้ในการวิเคราะห์การลงทุน 
และการเคลือนไหวของ SET Index มกัจะมีทิศทางเดียวกบัภาวะเศรษฐกิจของประเทศรวมทังอตัรา
การเติบโตของกาํไรบริษทัจดทะเบียน สําหรับการคาํนวณดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย เป็นดงันี  
 
SET Index = 
มูลค่าตลาดรวมวนัปัจจุบนั (Current Market Value)×100
มูลค่าตลาดรวมวนัฐาน (Base Market Value)
…(5) 
  เกณฑ์การคาํนวณ คาํนวณแบบถ่วงนํ าหนักดว้ยมูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคา
ตลาด (Market Capitalization Weight) โดยใช้หุ้นสามญัจดทะเบียนทุกตวัในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย รวมทังหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพยที์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์
และไม่นาํหลกัทรัพยที์ถูกขึนเครืองหมาย SP เกิน 1 ปีมารวมในการคาํนวณ  




เหตุการณ์ต่างๆ เช่น การเพิมทุนของบริษทั การแปลงสภาพหุ้นกูเ้ป็นหุ้นสามญั และใช้สิทธิตาม
ใบสาํคญัแสดงสิทธิเพือซือหุน้สามญัของบริษทั  
  สาํหรับค่าดชันีเริมตน้ของดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย คือ 
100 จุด โดยวนัฐาน คือ วนัที 30 เมษายน พ.ศ.2518 




1) แบ่งตามประเภทตราสารหนี ตามความตอ้งการใช้งาน เช่น ดชันี
พนัธบตัรรัฐบาล ดชันีพนัธบตัรรัฐวสิาหกิจ และดชันีหุน้กูร้ะดบัน่าลงทุน เป็นตน้  
2) แบ่งตามวธีิการคาํนวณ ไดแ้ก่  
2.1) Clean Price Bond Index เป็นดชันีทีคาํนวณจากราคาตราสาร
หนี ทีไม่รวมดอกเบียคา้งรับ ดงันัน การเปลียนแปลงประเภทนีจะมาจากการเปลียนแปลงของราคา
และอายคุงเหลือของตราสารหนี  
2.2) Gross Price Bond Index เป็นดชันีทีคาํนวณจากราคาตราสาร
หนี ทีรวมดอกเบียคา้งรับ ซึ งจะสะทอ้นถึงการเปลียนแปลงของ ราคา อายุคงเหลือ และดอกเบียคา้ง
รับ 
2.3) Total Return Bond Index เป็นดัชนีทีนอกจากรวมดอกเบี ย
คา้งรับในการคาํนวณแลว้ ไดร้วมเอาดอกเบียจากการลงทุน (Coupon Interest) มาเป็นส่วนหนึงใน
การคาํนวณ ซึ งสะทอ้นใหเ้ห็นถึงผลตอบแทนโดยรวมของการลงทุนในตราสารหนี  
  ดชันีตราสารหนี ทีจดัทาํและเผยแพร่โดยสมาคมตราสารหนีไทย มี 2 ประเภท 
ไดแ้ก่ 
1. ดชันีพนัธบตัรรัฐบาล (Thai BMA Government Bond Indices) เป็นดชันี
วดัความเคลือนไหวของพนัธบตัรรัฐบาลประเภท Loan Bond โดยจะประกอบดว้ยขอ้มูลยอ่ย เช่น 
Average Yield , Average Duration และ Average Convexity ซึ งเป็นค่าเฉลียของกลุ่มพนัธบตัรทีใช้
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ในการคาํนวณดชันีถ่วงนํ าหนกัดว้ยมูลค่าคงคา้งของพนัธบตัรรัฐบาลแต่ละรุ่น นอกจากนี  สมาคม
ตราสารหนี ไทย ไดจ้ดัทาํดชันีพนัธบตัรรัฐบาลเป็นกลุ่มยอ่ย 5 กลุ่ม โดยแบ่งตามอายุคงเหลือ ไดแ้ก่ 
กลุ่มที 1 อายุคงเหลืออยู่ระหวา่ง 1 ถึง 3 ปี กลุ่มที 2 อายุคงเหลืออยู่ระหวา่ง 3 ถึง 7 ปี กลุ่มที 3 อายุ





2. ดัชนีหุ้นกู้ที มีอันดับความน่าเชือถือในระดับน่าลงทุน (Investment 
Grade Corporate Bond Index) แบ่งเป็น 2 กลุ่มยอ่ย คือ หุ้นกูที้มีอนัดบัความน่าเชือถือ BBB ขึนไป 




  อย่างไรก็ตามในการวิเคราะห์ภาวะเศรษฐกิจ มีตัวชี วดัหลากหลายตัว
นอกเหนือจากทีกล่าวมาในข้างต้น โดยตวัชี วดัแต่ละตวัจะมีการใช้งานทีแตกต่างกันขึ นอยู่กับ
วตัถุประสงคใ์นการวิเคราะห์ นอกจากนีการเปลียนแปลงสภาวะเศรษฐกิจโดยรวมสามารถเกิดขึน
จากรัฐบาล โดยรัฐบาลจะมีเครืองมือในการบริหารเศรษฐกิจ ประกอบดว้ย (สถาบนัพฒันาความรู้
ตลาดทุน ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, ~) 
1. นโยบายการคลงั (Fiscal Policy) ใช้ในการเปลียนแปลงอตัราภาษี
และการใช้จ่ายของภาครัฐเป็นเครื องมือ ในการเพิมหรือลดผลผลิต มักใช้เมือต้องการให้เกิด
แนวโนม้การเปลียนแปลงในระยะยาว 
2. นโยบายการเงิน (Monetary Policy) เกียวขอ้งกบัการกาํหนดอตัรา
ดอกเบียและปริมาณเงินในระบบ ซึ งจะมีผลกระทบต่อเศรษฐกิจไดอ้ยา่งรวดเร็ว 
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 ดังนั นการวิเคราะห์เศรษฐกิจ จะเกียวข้องกับการพิจารณาปัจจัยหลายอย่าง
ประกอบกนั เช่น นโยบายเงิน นโยบายการคลงั และอตัราเงินเฟ้อเป็นตน้ เพือสรุปเป็นภาพรวม
เศรษฐกิจของประเทศ ณ ขณะนัน และนาํมาพิจารณาอุตสาหกรรมทีได้รับผลกระทบจากภาวะ
เศรษฐกิจดงักล่าว เพือทีจะตดัสินใจในการลงทุนไดอ้ยา่งถูกตอ้งเหมาะสม 
2.4 ผลตอบแทนของกองทุนรวม 
 ผลตอบแทนทีผูล้งทุนจะไดรั้บจากการลงทุนผ่านกองทุนรวม (ธนยัวงศ์ กีรติวา
นิชย ์และ ภสัรา ชวาลกร, ~~) ไดแ้ก่ 
1. เงินปันผล (Dividend) เกิดจากส่วนแบ่งกําไรทีผูถื้อหน่วยลงทุน จะ
ไดรั้บตามสัดส่วนทีผูล้งทุนถือหน่วยลงทุน 
2. กาํไรจากการลงทุนในหน่วยลงทุน (Capital Gain) เกิดจากผลกาํไรที
เกิดขึนเมือผูล้งทุนขายคืนหน่วยลงทุนให้กบับริษทัจดัการลงทุน โดยวดัจากมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิต่อ
หน่วยทีเพิมขึนจากมูลค่าการลงทุนเริมแรก 
 ผลตอบแทนเหล่านี  ผูล้งทุนจะได้รับมากน้อยเพียงใดขึ นอยู่กับผลตอบแทนที
กองทุนรวมไดรั้บจากการนาํเงินไปลงทุน และนาํมาเฉลียคืนให้แก่ผูถื้อหน่วยลงทุนตามสัดส่วนทีผู ้











1. ผลตอบแทนทีไดรั้บจากการลงทุนในตราสารทุน ไดแ้ก่  
1) เงินปันผล (Dividend) เกิดจากส่วนแบ่งกาํไรจากผลการดาํเนินงานใน
แต่ละปีของกิจการทีกองทุนรวมนาํเงินไปลงทุน 
2) กําไรส่วนเกินทุน (Capital Gain) เกิดจากผลต่างระหว่างราคาขาย
หลกัทรัพยที์มากกวา่ราคาซือหลกัทรัพยที์กองทุนรวมไดม้า 
2. ผลตอบแทนทีไดรั้บจากการลงทุนในตราสารหนี  ไดแ้ก่ 
1) ดอกเบี ยรับ (Interest Received) เกิดจากดอกเบียทีไดรั้บเป็นประจาํทุก
งวด ตามอตัราและเงือนไขต่างๆ ทีระบุไวข้องตราสารนันๆ 
2) ส่วนลดรับ (Discount Earned) เกิดจากการลงทุนในตราสารหนีประเภท
ไม่จ่ายดอกเบีย (Zero Coupon Bond) ซึ งเป็นส่วนต่างระหว่างราคาซือและมูลค่าชาํระคืนเมือครบ
กาํหนดไถ่ถอนหรือเมือขายตราสารหนีนันออกไป 
3) กาํไรส่วนเกินทุน เกิดจากการขายตราสารหนี ไดใ้นราคาทีสูงกว่าราคา
ตน้ทุนทีซือ เกิดเมืออตัราดอกเบียในตลาดเงินลดลงส่งผลใหร้าคาของตราสารหนีในตลาดสูงขึน 
2.4.1 การคํานวณมูลค่าทรัพย์สินของกองทุนรวม 
 มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ (Net Asset Value : NAV) ของกองทุนรวม คือ มูลค่าของ










ไดจ้ากการลงทุน แลว้จึงนาํค่าใช้จ่ายและหนี สินของกองทุนรวมนันมาหักออก (ธนยัวงศ์ กีรติวา
นิชย ์และ ภสัรา ชวาลกร, ~~) 
มูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิ (NAV)  =  มูลค่าทรัพยสิ์นตามราคาตลาด + ผลตอบแทนสะสม + เงินสด  
      - ค่ าใชจ่้าย - หนี สินของกองทุน………………...……..... (6) 
 คาํนวณมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิต่อหน่วยลงทุน หรือ มูลค่าต่อหน่วย โดยนาํมูลค่า
ทรัพยสิ์นสุทธิมาหารดว้ยจาํนวนหน่วยลงทุนทีจาํหน่ายไดท้ังหมดของกองทุนรวม 

















การประกาศต้องทําผ่านช่องทางทีท ําให้ผู ้ลงทุนทราบข้อมูลได้อย่างเหมาะสม เช่น หน้า
หนงัสือพิมพ ์เวบ็ไซต ์และเผยแพร่ ณ ทีทาํการหรือเวบ็ไซดข์องบริษทัตวัแทนจาํหน่าย 
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2.4.2 อตัราผลตอบแทนของกองทุนรวม  







โดยที   
  Rpt   คือ  อตัราผลตอบแทนของกองทุนรวม ณ เวลาที t 
  NAVt คือ  มูลค่าสินทรัพยสุ์ทธิของกองทุนรวม ณ เวลาที t 
  NAVt-1 คือ  มูลค่าสินทรัพยสุ์ทธิของกองทุนรวม ณ เวลาที t-1 
  D1  คือ  เงินปันผลจ่ายในเวลา t 








สารทุน กองทุนรวมตราสารหนี มีความเสียงแบบเดียวกบัความเสียงของตราสารหนี  แต่ความเสียงที
ผูล้งทุนจะไดรั้บจากการลงทุนผา่นกองทุนรวมมีน้อยกวา่ความเสียงจากการลงทุนดว้ยตนเอง หาก
การลงทุนมีการกระจายความเสียงเป็นอย่างดี (ธนยัวงศ์ กีรติวานิชย ์และ ภสัรา ชวาลกร, ~~) 
ความเสียงประเภทต่างๆ ทีอาจเกิดขึนจากการลงทุนผา่นกองทุนรวม ไดแ้ก่ 
1) Market Risk เป็นความเสี ยงทีไม่สามารถขจดัไปได้ เกิดขึ นเมือราคาหรือ
ผลตอบแทนของตราสารทางการเงินทีมีอยู่ในตลาดมีการปรับตวัผนัผวน เพราะมีปัจจยัต่างๆ มา
กระทบ ไดแ้ก่ ภาวะเศรษฐกิจระดบัมหภาค ความผนัผวนของค่าเงินหรืออตัราดอกเบีย กระแสทาง
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การเมือง ภาวะสงคราม และภยัธรรมชาติ เป็นตน้ นอกจากนี อาจเกิดจากกระแสความรู้สึกของผู ้
ลงทุนทีมีต่อสภาวะตลาด (Market Sentiment)  
2) Interest Rate Risk เป็นความเสี ยงที เ กิดจากการเปลี ยนแปลงของอัตรา
ดอกเบี ยในตลาด โดยปกติราคาตลาดของตราสารหนี จะขึ นอยู่กับการเปลียนแปลงของอัตรา
ดอกเบียในตลาด กรณีอตัราดอกเบียในตลาดลดลงส่งผลให้ราคาตลาดของตราสารหนี สูงขึน เป็น
ความเสียงทีขจดัไดย้าก วธีิลดความเสียงคือจบัจงัหวะในการลงทุน 
3) Purchasing Power หรือ Inflation Risk ความเสียงจากภาวะเงินเฟ้อ มีผลทาํให้
อาํนาจซือของเงินทีไดจ้ากการลงทุนลดลง หรือทาํให้ไดรั้บผลตอบแทนลดลง โดยปกติเมืออตัรา
เงินเฟ้อเพิมขึนอตัราดอกเบียของตราสารหนี ทีออกใหม่ในขณะนันจะเพิมสูงขึนตามไปดว้ย 
4) Liquidity Risk คือ ความเสียงทีเกิดจากสภาพคล่องในการแปรเปลียนสภาพ
หลกัทรัพยที์ถือครองอยูใ่หเ้ป็นตวัเงิน 
5) Sector หรือ Industry Risk เป็นความเสียงเฉพาะตวัของแต่ละอุตสาหกรรม 
อันเนืองจากอุตสาหกรรมอิมตัว การไม่ได้รับการสนับสนุน ซึ งแตกต่างกันไปตามประเภท
อุตสาหกรรม 
6) Specific หรือ Company Risk คือความเสียงเฉพาะตวัของบริษทัผูอ้อกตรา
สาร เกิดจากการเปลียนแปลงผลกาํไรของบริษทั คุณภาพของทีมผูบ้ริหาร และการแข่งขนัทีรุนแรง
ในตลาด เป็นตน้ รวมทังความเสียงทีเกิดจากการเลือกบริษทัจดัการลงทุน เพราะหากผูจ้ดัการไม่มี
ความสามารถเพียงพอ ทาํใหผู้ล้งทุนเสียหายได ้




8) Exchange Rate Risk คือ ความเสียงดา้นอตัราแลกเปลียน กรณีทีเป็นกองทุน
ทีลงทุนในต่างประเทศ 






ระดบัทีแตกต่างกนั (จิรัตน์ สังขแ์กว้, ~~)  
 
ภาพที 2.2 แสดงความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราผลตอบแทนและความเสียง 
ทีมา: การลงทุน, จิรัตน์ สังขแ์กว้, 2545 
 จากภาพที 2.2 แสดงความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราผลตอบแทนและความเสียง จะ
พบวา่ เส้นแสดงความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราผลตอบแทนและความเสียงของบุคคลนันจะชนัขึนเป็น
เส้นตรง ซึ งเป็นเส้นทีแสดงระดบัความพอใจในอตัราผลตอบแทนและความเสียงโดยเฉลียของ
ตลาด และเส้นความเสียงโดยเฉลียของตลาด เรียกว่าเส้น Market Line ถ้ามีการปรับตวัในระดบั
อตัราผลตอบแทนทีไม่มีความเสียง เช่น อตัราเงินเฟ้อทีมีการขยบัตวัเพิมสูงขึนเส้น Market Line จะ
ขยบัขึนขนานกบัเส้นเดิม แกนนอนซึงแสดงความเสียงนัน อาจเป็นความเสียงรวมจากการลงทุนซึ ง
เป็นดชันีความเสียงทีเป็นระบบ ส่วนเส้นแสดงความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราผลตอบแทนและความ
เสียงของบุคคลนันจะมีการปรับตวัดว้ยเช่นกนั (นนัทรัต รักอริยะธรรม, 2554) 
 การลงทุนในหลกัทรัพยป์ระเภทใดๆ ผูล้งทุนจะต้องพบกับความเสี ยงจากการ














ในประเทศไทยของประภสัสร วารีศรี (2555) พบวา่  เมืออตัราดอกเบียเงินฝากลดลง นกัลงทุนราย
ย่อยเลือกลงทุนในกองทุนรวมตราสารหนี  เพราะต้องการผลตอบแทนมากกว่าการฝากเงินกับ




ของกองทุนรวมทุกประเภท คือ ระดับรายได้และอตัราผลตอบแทนจากการลงทุน โดยเฉพาะ
กองทุนรวมตราสารหนี มีแนวโน้มการเติบโตอย่างต่อเนืองมากกว่ากองทุนรวมประเภทอืน 
นอกจากนี ยงัคาดการณ์การขยายตวัของกองทุนรวมไทยจะเติบโตในอตัราประมาณร้อยละ 11.3 ถึง




กองทุนรวมตราสารทุน แบ่งตามตวัแปรชีวดัทางเศรษฐกิจไดด้งันี  
ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET Index)  
 จากงานวิจยั ของ บณัฑิต ซือพิทยากุล (~) เรื องความสัมพนัธ์ระหว่างราคา
หลกัทรัพยก์บัปัจจยัเศรษฐกิจในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, นพพล นนัทเศรษฐพ์งศ ์(~~T) 
เรืองสมการพยากรณ์ผลตอบแทนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพยใ์นประเทศไทย และอนุชยั วงั
เจริญไพศาล (~~) เรืองการวเิคราะห์ผลตอบแทนกองทุนรวมตราสารทุนดว้ยวิธีจงัหวะการลงทุน





นอกจากนี งานวิจยัของ อนุศกัดิz  พลรบ (~~J) เรื องการวิเคราะห์ผลกระทบของปัจจยัทางด้าน
เศรษฐศาสตร์มหภาคทีมีต่อผลตอบแทนของกองทุนรวมในประเทศไทย และศิริลกัษณ์ ธาํรงรักษ์
กุล (~~I) เรืองการศึกษาเปรียบเทียบผลการดาํเนินงานและปัจจยัทีกาํหนดผลตอบแทนของกองทุน
รวมอสังหาริมทรัพยใ์นประเทศไทย (Propety Fund) พบวา่ ดชันีราคาหลกัทรัพยมี์ความสัมพนัธ์ใน
ทิศทางเดียวกนักบัผลตอบแทนของกองทุนรวม แต่ในขณะเดียวกนังานวิจยัของ เมทินี กาญจนทวี
ไพศาล (~~) เรื องปัจจยัทางเศรษฐกิจทีมีผลต่อปริมาณการซื อขายกองทุนรวมตราสารหนี  
กรณีศึกษา : กองทุนเปิดไทยพาณิชยเ์กษียณสุข, สุกญัญา มาลาวยัจนัทร์ (~~) เรืองปัจจยัเศรษฐกิจ
ทีมีผลกระทบต่ออตัราผลตอบแทน การลงทุนของกองทุนประกนัสังคม และนนัทิกา วิญูวนิช 
(~~T) เรืองปัจจยัทีมีผลต่อปริมาณการซือขายสุทธิของหุ้นกูภ้าคเอกชนในตลาดตราสารหนี แห่ง
ประเทศไทย พบว่า ดชันีราคาหลกัทรัพยมี์ความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้มกบัปริมาณการซือ
ขายกองทุนรวมตราสารหนี  อตัราผลตอบแทนการลงทุนของกองทุนประกนัสังคม และ ปริมาณการ
ซือขายสุทธิของหุน้กูภ้าคเอกชน 
อตัราดอกเบียเงินฝากธนาคาร 
 จากงานวิจยัของ วนัเพญ็ เงาศุภธน (~~T) เรืองปัจจยัทีมีผลต่ออตัราผลตอบแทน
ตัวเงินคลงั พบวา่อตัราดอกเบียเงินฝากมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัอตัราผลตอบแทนตัว
เงินคลงั สําหรับงานวิจยัของ วรรณวนชั พวงนดัดา (~~) เรืองปัจจยัทีกาํหนดอตัราผลตอบแทน
ของกองทุนรวมทีลงทุนในต่างประเทศ พบว่า อตัราดอกเบียเงินฝากโดยเฉพาะอตัราดอกเบียเงิน
ฝากประจาํ I เดือน มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนของกองทุนรวมอยา่งมีนยัสําคญัทางสถิติ 
และงานวิจยัทีพบวา่อตัราดอกเบียเงินฝากธนาคารมีความสัมพนัธ์กบัผลตอบแทนของกองทุนรวม
ในทิศทางเดียวกนั คือ ศิริลกัษณ์ ธาํรงรักษก์ุล (~~I) เรืองการศึกษาเปรียบเทียบผลการดาํเนินงาน
และปัจจยัทีกาํหนดผลตอบแทนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพยใ์นประเทศไทย (Propety Fund) 
สําหรับความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้มคือ ปรัชญา ชยัโต (~~) เรืองปัจจยัทีส่งผลต่ออตัรา




ไทย, สุวพิชญ์ บรรลือฤทธิz  (~~) เรืองปัจจยัทางเศรษฐกิจทีมีผลกระทบต่อดชันีราคาหลกัทรัพย์





 จากงานนพพล นันทเศรษฐ์พงศ์ (~~T) เรื องสมการพยากรณ์ผลตอบแทนของ
กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยใ์นประเทศไทย, วศินี ตังทองหยก (~~T) เรืองความสัมพนัธ์ระหวา่ง
เศรษฐกิจมหภาค อตัราผลตอบแทนทองคาํ และอตัราผลตอบแทนหลกัทรัพยใ์นตลาดทุน, นทัธมน 
อะมะตะ (~~T) เรื องปัจจยัทีมีผลกระทบต่อผลตอบแทนของกองทุนรวมเพือการเลี ยงชีพและ
กองทุนรวมหุ้นระยะยาว, นฤพล เครือเชา้ (~~I) เรืองปัจจยัทีมีผลกระทบต่ออตัราผลตอบแทนของ
กองทุนรวมตราสารหนี :กรณีศึกษาบริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุนกสิกรไทย จาํกดั และศิริรัตน์ สี
ทอง (2550) ศึกษาปัจจยัทีมีผลกระทบต่ออตัราผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารหนี :กรณีศึกษา
บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุนกสิกรไทย จาํกดั ไดแ้ก่ กองทุนเปิดรวงขา้วหุ้นกู ้กองทุนเปิดรวง
ขา้วตราสารหนี  และกองทุนเปิดรวงขา้วตราสารหนี ปันผล พบว่า ดชันีราคาพนัธบตัรรัฐบาลมี
ความสําคัญกับอัตราผลตอบแทนกองทุนรวมและอัตราผลตอบแทนหลักทรัพย์ในตลาดทุน  
นอกจากนี ในงานวิจยัของอนุศกัดิz  พลรบ (~~J) เรืองการวิเคราะห์ผลกระทบของปัจจยัทางดา้น
เศรษฐศาสตร์มหภาคทีมีต่อผลตอบแทนของกองทุนรวมในประเทศไทย, ศิริลกัษณ์ ธาํรงรักษ์กุล 
(~~I) เรืองการศึกษาเปรียบเทียบผลการดาํเนินงานและปัจจยัทีกาํหนดผลตอบแทนของกองทุน
รวมอสังหาริมทรัพยใ์นประเทศไทย (Propety Fund) และสุวมิล งามกิตติคุณ (~) เรืองผลกระทบ








หลักทรัพย์ ทีมีนัยสําคญัทางสถิติ ได้แก่ วศินี ตั งทองหยก (~~T) เรื องความสัมพนัธ์ระหว่าง
เศรษฐกิจมหภาค อตัราผลตอบแทนทองคาํ และอตัราผลตอบแทนหลกัทรัพยใ์นตลาดทุน, นทัธมน 
อะมะตะ (~~T) เรื องปัจจยัทีมีผลกระทบต่อผลตอบแทนของกองทุนรวมเพือการเลี ยงชีพและ
กองทุนรวมหุ้นระยะยาว และธนพร อุตโมงค์ (2553) ศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างปัจจัยทาง
เศรษฐศาสตร์มหภาคกับอัตราผลตอบแทนของกองทุนเปิดระหว่าง พ.ศ.2548 ถึง พ.ศ.2553 
นอกจากนี ในงานวิจยัของสุวพิชญ์ บรรลือฤทธิz  (~~) เรืองปัจจยัทางเศรษฐกิจทีมีผลกระทบต่อ
ดชันีราคาหลกัทรัพย์ของกลุ่มธนาคารพาณิชยใ์นตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย และนัฐพร 
เทียมวนั (~~) เรืองการศึกษาปัจจยัทางเศรษฐศาสตร์มหภาคทีมีผลกระทบต่ออตัราผลตอบแทน
ของกองทุนรวมทีมีนโยบายการลงทุนในตราสารแห่งทุน(Equity Fund)ในประเทศไทย พบวา่ อตัรา
เงินเฟ้อมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัดชันีราคาหลกัทรัพย ์และอตัราผลตอบแทนกองทุน
รวม  ขณะทีงานวิจยัของสุวิมล งามกิตติคุณ (~) เรืองผลกระทบของปัจจยัทางเศรษฐกิจทีมีต่อ
ทรัพย์สินสุทธิของกองทุนรวมตราสารหนี , ศิริลักษณ์ ธํารงรักษ์กุล (~~I) เรื องการศึกษา
เปรียบเทียบผลการดาํเนินงานและปัจจยัทีกาํหนดผลตอบแทนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพยใ์น
ประเทศไทย (Propety Fund), เมทินี กาญจนทวีไพศาล (~~) เรืองปัจจยัทางเศรษฐกิจทีมีผลต่อ
ปริมาณการซือขายกองทุนรวมตราสารหนี  กรณีศึกษา : กองทุนเปิดไทยพาณิชยเ์กษียณสุข และพชั
ราพรรณ ลิมศกัดากุล (~~~) เรืองผลกระทบของปัจจยัเศรษฐกิจมหภาคต่อสภาพคล่องของธุรกิจ
ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ระหว่างปี พ.ศ.~T และ พ.ศ.~~T 
กลบัพบวา่ อตัราเงินเฟ้อมีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้มกบัทรัพยสิ์นสุทธิ ผลตอบแทนของ







 งานวิจยัของวศินี ตังทองหยก (~~T) เรืองความสัมพนัธ์ระหวา่งเศรษฐกิจมหภาค 
อตัราผลตอบแทนทองคาํ และอตัราผลตอบแทนหลกัทรัพยใ์นตลาดทุน, นพพล นนัทเศรษฐ์พงศ์
(~~T) เรืองสมการพยากรณ์ผลตอบแทนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพยใ์นประเทศไทย และธน
พร อุตโมงค์ (2553) ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างปัจจัยทางเศรษฐศาสตร์มหภาคกับอัตรา
ผลตอบแทนของกองทุนเปิดระหว่าง  พ .ศ .2548 ถึง  พ .ศ .2553 พบว่า  ดัช นีรวมผลผลิต
ภาคอุตสาหกรรมมีความสัมพนัธ์อยา่งมีนยัสาํคญักบัอตัราผลตอบแทนหลกัทรัพย ์และผลตอบแทน
ของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์โดยเฉพาะทีลงทุนด้านศูนย์การค้า  ในส่วนของงานวิจยัของ




 จากงานวิจัยธนพร อุตโมงค์ (2553) ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างปัจจัยทาง
เศรษฐศาสตร์มหภาคกบัอตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิดระหวา่ง พ.ศ. 2548 ถึง พ.ศ. 2553 พบวา่
ปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจมีความสัมพนัธ์อยา่งมีนยัสําคญัทางเศรษฐกิจกบัอตัราผลตอบแทน
ของกองทุนเปิด ซึ งสอดคล้องกบังานวิจยัของนัฐพร เทียมวนั (~~) เรื องการศึกษาปัจจยัทาง
เศรษฐศาสตร์มหภาคทีมีผลกระทบต่ออตัราผลตอบแทนของกองทุนรวมทีมีนโยบายการลงทุนใน
ตราสารแห่งทุน (Equity Fund) ในประเทศไทย พบวา่ปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจ มีความสัมพนัธ์








หนีและกองทุนรวมตราสารทุน โดยกาํหนดตวัแปรอิสระ (Independent Variables) และตวัแปรตาม 
(Dependent Variables) ดงัทีแสดงในภาพที 2.3 แสดงกรอบแนวคิดของการศึกษา 
  
ปัจจัยทางเศรษฐกจิ   อตัราผลตอบแทนกองทุนรวม 
ดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
(SET Index) 
  กองทุนรวมตราสารหนี  




TMBCB และ SCBSFF 
ดชันีราคาพนัธบตัรรัฐบาล  กองทุนรวมตราสารทุน 
อตัราเงินเฟ้อ  TEF , UOBSAS100 , KFVALUE , 
ดชันีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม  K-STEQ และSCBSET 

















 ประชากรทีใชใ้นการศึกษาครั งนี  คือ กองทุนรวมตราสารหนี  และกองทุนรวมตรา
สารทุน ทีธนาคารออมสินเป็นตวัแทนสนบัสนุนการขายหน่วยลงทุน ซึ งมีทังสิน 481 กองทุน เมือ
พิจารณาจากขอบเขตการศึกษา คือ กองทุนเปิด สามารถซือขายหน่วยลงทุนไดทุ้กวนัทาํการและไม่
มีนโยบายการจ่ายเงินปันผล แบ่งเป็น 2 ประเภทใหญ่ๆ คือ 
1) กองทุนรวมตราสารหนี  ประเภทกองทุนรวมตามทีแสดงในขอ้มูลทีใช้
เปรียบเทียบผลการดาํเนินงานของกองทุนรวม ณ จุดขาย เป็น  Short Term General Bond 
2) กองทุนรวมตราสารทุน ประเภทกองทุนรวมตามทีแสดงในขอ้มูลทีใช้
เปรียบเทียบผลการดาํเนินงานของกองทุนรวม ณ จุดขาย เป็น Equity General และมีนโยบายลงทุน
ในหุ้นจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยโ์ดยเฉลียในรอบปีบญัชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 65 ของมูลค่า
ทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุน 
 กลุ่มตวัอยา่งทีใชใ้นการศึกษาครั งนี จะมีทังหมด 10 กองทุน โดยแบ่งเป็น กองทุน
รวมตราสารหนี  5 กองทุน และ กองทุนรวมตราสารทุน 5 กองทุน ดงัตารางที 3.1 แสดงกองทุนรวม
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ตราสารหนี  ประเภท Short Term General Bond จาํนวน 5 กองทุน และตารางที 3.2 แสดงกองทุน
รวมตราสารทุน ประเภท Equity General จาํนวน 5 กองทุน  
ตารางที 3.1 แสดงกองทุนรวมตราสารหนี  ประเภท  Short Term General Bond จาํนวน 5 กองทุน 






















ตารางที 3.2 แสดงกองทุนรวมตราสารทุน ประเภท Equity General จาํนวน 5 กองทุน 
บริษัทหลกัทรัพย์จัดการกองทุน กองทุนเปิด ชือย่อ 
บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน ยโูอบี 
(ประเทศไทย) จาํกดั 
กองทุนเปิด ไทย อิควตีิ ฟันด์ TEF 
บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน ยโูอบี 
(ประเทศไทย) จาํกดั 
กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท แอค












ตารางที 3.o แสดงกองทุนรวมตราสารทุน ประเภท Equity General จาํนวน 5 กองทุน (ต่อ) 







 การศึกษาในครั งนี ใชว้ิธีการเก็บขอ้มูลทุติยภูมิแบบอนุกรมเวลา (Secondary Time 
Serial Data) เป็นการเก็บขอ้มูลรายเดือน ในระหวา่งเดือนมกราคม พ.ศ.2553 ถึงเดือนธนัวาคม พ.ศ. 
2558 ซึ งประกอบดว้ยขอ้มูลต่างๆ ดงันี   
1) ปัจจยัทางเศรษฐกิจ มีแหล่งเก็บรวมรวมขอ้มูลดงัตารางที 3.3 แสดงปัจจยัทาง
เศรษฐกิจและแหล่งเก็บรวบรวมขอ้มูล  



























ปริมาณเงินในความหมายกวา้ง (M) ธนาคารแห่งประเทศไทย 
http://www.bot.or.th/statistics/BOTWEBSTAT.aspx
?reportID=J&language=TH 
2) ขอ้มูลสถิตของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิ (NAV) ของทัง 10 กองทุน เพือนาํมาใช้
ในการคาํนวณหาอตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือนของกองทุนรวม แหล่งขอ้มูลมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิ
ของแต่ละกองทุน ดงัตารางที 3.4 แสดงขอ้มูลกองทุนและแหล่งเก็บรวมรวมขอ้มูล 
































บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน ยโูอบี (ประเทศไทย) จาํกดั
http://www.uobam.co.th/history/th 
กองทุนเปิด ยูโอบี 
สมาร์ท แอคทีฟ เซท 
IJJ (UOBSAS100) 







จิค เทรดดิง หุ้นทุน  
(K-STEQ) 













ตราสารหนีและกองทุนรวมตราสารทุน แบ่งออกเป็น 2 ส่วน ไดแ้ก่ 
3.3.1) ขันตอนในการศึกษาเปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนของกองทุน
รวมตราสารหนีของทัง 5 กองทุน และกองทุนรวมตราสารทุนของทัง 5 กองทุน 
3.3.2) ขันตอนศึกษาปัจจยัทางเศรษฐกิจทีส่งผลกระทบต่ออตัรา
ผลตอบแทนกองทุนรวมตราสารหนีและกองทุนรวมตราสารทุนของทัง 10 กองทุน 
 โดยมีขันตอนในการวิเคราะห์ขอ้มูล ดงัต่อไปนี  
3.3.1) ขันตอนในการศึกษาเปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนของกองทุนรวมตรา
สารหนีของทัง 5 กองทุน และกองทุนรวมตราสารทุนของทัง 5 กองทุน ดงัทีแสดงในภาพที 3.1 
แสดงขันตอนในการศึกษาเปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนของกองทุนรวม อธิบายไดด้งันี  
1. เก็บรวบรวมขอ้มูลสถิติมูลค่าหน่วยลงทุนสุทธิของแต่ละกองทุนไดแ้ก่ 
กองทุนรวมตราสารหนี  
1) กองทุนเปิดธีรสมบติั (TSB) 
2) กองทุนเปิดเอม็เอฟซี มนันี แมเนจเมน้ท ์(MMM) 
3) กองทุนเปิดกรุงศรีตราสารเพิมทรัพย ์(KFSPLUS) 
4) กองทุนเปิดทหารไทยธนวฒัน์ (TMBCB) 
5) กองทุนเปิดไทยพาณิชยส์ะสมทรัพยต์ราสารหนี  (SCBSFF) 
กองทุนรวมตราสารทุน 
1) กองทุนเปิด ไทย อิควตีิ ฟันด ์(TEF) 
2) กองทุนเปิด ยโูอบี สมาร์ท แอคทีฟ เซท IJJ (UOBSASIJJ) 
3) กองทุนเปิดกรุงศรีหุน้แวลู (KFVALUE) 
4) กองทุนเปิดเค สตราทีจิค เทรดดิง หุน้ทุน (K-STEQ) 
5) กองทุนเปิดไทยพาณิชยเ์ซ็ท อินเด็กซ์ ฟันด ์(SCBSET) 
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2. นาํข้อมูลจากข้อ 1. คาํนวณหาอตัราผลตอบแทนรายเดือนของแต่ละ
กองทุน และคาํนวณหาอตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือนของแต่ละกองทุน 
3. เปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือนของกองทุนรวมตราสาร
หนี ของทัง 5 กองทุน และ กองทุนรวมตราสารทุนของทั ง 5 กองทุน และจดัเรียงอันดับอัตรา
ผลตอบแทนเฉลียรายเดือนของแต่ละประเภทกองทุน 
4. เปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือนของกองทุนรวมทัง 10 
กองทุน และจดัเรียงอนัดบัอตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือน 
 เกบ็รวมรวมข้อมูลสถิติมูลค่าหน่วยลงทุนสุทธิ  
     
     
กองทุนรวมตราสารหนี  กองทุนรวมตราสารทุน 
(Short Term General Bond)  (Equity General) 
กองทุนเปิดธีรสมบติั (TSB)  กองทุนเปิด ไทย อิควตีิ ฟันด ์(TEF) 
กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี มันนี แมเนจเม้นท์ 
(MMM) 








 กองทุนเปิดเค สตราทีจิค เทรดดิง หุ้นทุน
(K-STEQ) 
กองทุนเปิดไทยพาณิชย์สะสมทรัพย์ตรา
สารหนี  (SCBSFF) 
 กองทุนเปิดไทยพาณิชยเ์ซ็ท อินเด็กซ์ ฟันด์ 
(SCBSET) 
     
     
คาํนวณอตัราผลตอบแทนรายเดือนและคาํนวณอตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือน 
     
     
เปรียบเทยีบอตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือนของแต่ละประเภทกองทุนและจัดเรียงลาํดับ 
     
     
เปรียบเทยีบอตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือนของแต่ละกองทุนรวม 
และจัดเรียงลาํดับของทัง 10 กองทุน 




กองทุนรวมตราสารหนีและกองทุนรวมตราสารทุน ทัง 10 กองทุน ดงัทีแสดงในภาพที T. แสดง
ขันตอนศึกษาปัจจยัทางเศรษฐกิจทีส่งผลกระทบต่ออตัราผลตอบแทนกองทุนรวม อธิบายไดด้งันี  
1. เก็บรวมรวมขอ้มูลปัจจยัทางเศรษฐกิจของทัง 6  ปัจจยั ไดแ้ก่ 
1) ดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) 




6) ปริมาณเงินในความหมายกวา้ง (M) 
2. นาํขอ้มูลปัจจยัทางเศรษฐกิจ และขอ้มูลอตัราผลตอบแทนรายเดือนของ
กองทุนรวมในแต่ละกองทุน ศึกษาปัจจยัทางเศรษฐกิจทีส่งผลกระทบต่ออตัราผลตอบแทนกองทุน
รวมตราสารหนีและกองทุนรวมตราสารทุน เพือทาํการหาค่าสัมประสิทธิz ของตวัแปรอิสระ (ปัจจยั
ทางเศรษฐกิจ) และพิจารณาความสัมพนัธ์ตวัแปรอิสระทัง 6 ตวัแปร 
3. คาํนวณหาค่าความสัมพนัธ์ของตวัแปรต่างๆ โดยใช้วิธีกาํลงัสองน้อย
ทีสุด (OLS-Regressions) จากโปรแกรมสําเร็จรูปในการประมวลผลค่าทางสถิติและวิเคราะห์





 เกบ็รวบรวมข้อมูลสถิติ  
     
     
ปัจจัยทางเศรษฐกจิ  อตัราผลตอบแทนรายเดือน 
ดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  กองทุนรวมตราสารหนี กองทุนรวมตราสารทุน 
อตัราดอกเบียเงินฝากธนาคารประเภทประจาํ 3 เดือน  กองทุนเปิดธีรสมบตัิ  กองทุนเปิด ไทย อิควติี ฟันด ์ 
ดชันีราคาพนัธบตัรรัฐบาล  กองทุนเปิดเอม็เอฟซี มนันี แมเนจ
เมน้ท ์ 
กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท แอคทีฟ 
เซท IJJ  
อตัราเงินเฟ้อ  กองทุนเปิดกรุงศรีตราสารเพิมทรัพย ์ กองทุนเปิดกรุงศรีหุน้แวลู  
ดชันีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม  กองทุนเปิดทหารไทยธนวฒัน์ กองทุนเปิดเค สตราทีจิค เทรดดิง หุน้
ทุน 
ปริมาณเงินในความหมายกวา้ง (M2)  กองทุนเปิดไทยพาณิชยส์ะสมทรัพย์
ตราสารหนี   
กองทุนเปิดไทยพาณิชยเ์ซ็ท อินเด็กซ์ 
ฟันด ์ 
     
     
ศึกษาปัจจยัทางเศรษฐกิจทีส่งผลกระทบต่ออตัราผลตอบแทนกองทุนรวมตราสารหนีและกองทุนรวมตราสารทุน ทัง 10 กองทุน 
     
     





 การศึกษาในครั งนี เป็นการศึกษาปัจจยัทางเศรษฐกิจทีส่งผลต่ออตัราผลตอบแทน
กองทุนรวมตราสารหนี และกองทุนรวมตราสารทุน ทีธนาคารออมสินเป็นตวัแทนสนบัสนุนการ
ขายหน่วยลงทุนใชก้ารคาํนวณ ดงันี  
3.4.1) คาํนวณหาค่าอตัราผลตอบแทนรายเดือนของกองทุนรวมตราสารหนี






 Rpt  คือ อตัราผลตอบแทนของกองทุนรวม ณ เวลาที t 
 NAVt คือ  มูลค่าสินทรัพยสุ์ทธิของกองทุนรวม ณ เวลาที t 
 NAVt-1 คือ มูลค่าสินทรัพยสุ์ทธิของกองทุนรวม ณ เวลาที t-1 
 D1  คือ เงินปันผลจ่ายในเวลา t 




















   RP = อตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือนของกองทุนรวม 
   Rpt = อตัราผลตอบแทนรายเดือนของกองทุนรวม 
   n = จาํนวนงวด 
3.4.3) คาํนวณหาค่าความสัมพนัธ์ของตวัแปรต่างๆ โดยใช้วิธีกาํลงัสองน้อย
ทีสุด ในรูปของสมการถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression)  
  Y = b0 + b1X1 + b2X2 + b3X3 + b4X4………………...……............ (15) 
เมือ   
  Y   =  ตวัแปรตาม 
  X   =  ตวัแปรอิสระ  
  b0   =  ค่าคงที (Constant) ของสมการความถดถอย 
  b1, b2, b3, b4 =  ค่าสัมประสิทธิz ความถดถอย (Regression coefficient) 
 สมมติฐานทีใชใ้นการทดสอบคือ 
  H0 : ตวัแปรอิสระ X ไม่อิทธิพลต่อตวัแปรตาม Y 
  H1 : ตวัแปรอิสระ X มีอิทธิพลต่อตวัแปรตาม Y 
 หากทาํการทดสอบไดค้่า Sig นอ้ยกวา่หรือเท่ากบั 0.05 ให้ปฎิเสธ H0 แต่ถา้หากค่า 











สําหรับกองทุนรวมตราสารหนี ของทัง 5 กองทุน และกองทุนรวมตราสารทุนของทัง 5 กองทุน 
แสดงผลการวเิคราะห์ไดด้งันี  
4.1 การศึกษาเปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารหนีของทัง 5 
กองทุน และกองทุนรวมตราสารทุนของทัง ~ กองทุน 
4.2 ศึกษาปัจจยัทางเศรษฐกิจทีส่งผลกระทบต่ออตัราผลตอบแทนกองทุนรวม
ตราสารหนีและกองทุนรวมตราสารทุนของทัง 10 กองทุน 
4.1 ผลการศึกษาเปรียบเทยีบอตัราผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารหนีของทัง 5 
กองทุน และกองทุนรวมตราสารทุนของทัง n กองทุน 
4.1.1) ผลการศึกษาเปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือนของกองทุน
รวมตราสารหนีของทัง 5 กองทุนทีธนาคารออมสินเป็นตวัแทนสนบัสนุนการขายหน่วยลงทุน โดย
มีขอ้มูลมูลค่าหน่วยลงทุน (บาท) ดงัปรากฏในภาคผนวก ข หนา้ที I สามารถแสดงไดด้งัตารางที 
4.I แสดงอตัราผลตอบแทนรายเดือนของกองทุนรวมตราสารหนี ของทัง 5 กองทุนตังแต่เดือน
มกราคม พ.ศ 2553 ถึง เดือนธนัวาคม พ.ศ.2558  
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ตารางที 4.l แสดงอตัราผลตอบแทนรายเดือนของกองทุนรวมตราสารหนีของทัง 5 กองทุนตังแต่
เดือนมกราคม พ.ศ 2553 ถึง เดือนธนัวาคม พ.ศ.2558 
วนัที 
อตัราผลตอบแทนรายเดือน ( Rpt  ) 
กองทุนรวมตราสารหนี 
TSB  MMM KFSPLUS TMBCB SCBSFF 
29/1/2553 0.18% 0.08% 0.05% 0.11% 0.05% 
26/2/2553 0.07% 0.08% 0.09% 0.07% 0.05% 
31/3/2553 0.09% 0.09% 0.10% 0.06% 0.06% 
30/4/2553 0.24% 0.08% 0.13% 0.10% 0.06% 
31/5/2553 0.09% 0.08% 0.07% 0.07% 0.05% 
30/6/2553 0.10% 0.08% 0.10% 0.06% 0.05% 
30/7/2553 -0.02% 0.06% 0.07% -0.02% 0.06% 
31/8/2553 0.12% 0.09% 0.12% 0.07% 0.09% 
30/9/2553 0.18% 0.10% 0.11% 0.08% 0.10% 
29/10/2553 0.03% 0.10% 0.13% 0.08% 0.10% 
30/11/2553 0.00% 0.12% 0.14% 0.08% 0.12% 
30/12/2553 -0.10% 0.12% 0.12% 0.05% 0.12% 
31/1/2554 0.08% 0.13% 0.16% 0.09% 0.13% 
28/2/2554 0.15% 0.13% 0.15% 0.09% 0.12% 
31/3/2554 0.20% 0.15% 0.15% 0.11% 0.15% 
29/4/2554 0.16% 0.16% 0.16% 0.12% 0.15% 
31/5/2554 0.09% 0.19% 0.19% 0.14% 0.17% 
30/6/2554 0.06% 0.19% 0.19% 0.07% 0.17% 
29/7/2554 0.06% 0.20% 0.21% 0.16% 0.17% 
31/8/2554 0.29% 0.26% 0.25% 0.28% 0.20% 
30/9/2554 0.24% 0.25% 0.24% 0.23% 0.20% 
31/10/2554 0.42% 0.27% 0.26% 0.31% 0.21% 
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ตารางที 4.l แสดงอตัราผลตอบแทนรายเดือนของกองทุนรวมตราสารหนีของทัง ~ กองทุนตังแต่
เดือนมกราคม พ.ศ ~~T ถึง เดือนธนัวาคม พ.ศ.~~ (ต่อ) 
วนัที 
อตัราผลตอบแทนรายเดือน ( Rpt  ) 
กองทุนรวมตราสารหนี 
TSB  MMM KFSPLUS TMBCB SCBSFF 
30/11/2554 0.33% 0.26% 0.26% 0.25% 0.20% 
30/12/2554 0.30% 0.24% 0.25% 0.34% 0.19% 
31/1/2555 0.37% 0.26% 0.25% 0.34% 0.21% 
29/02/2555 -0.05% 0.23% 0.22% 0.14% 0.18% 
30/3/2555 0.19% 0.23% 0.22% 0.10% 0.19% 
30/4/2555 0.32% 0.23% 0.24% 0.29% 0.19% 
31/5/2555 0.50% 0.25% 0.25% 0.32% 0.19% 
29/6/2555 0.27% 0.23% 0.22% 0.34% 0.18% 
31/7/2555 0.67% 0.24% 0.25% 0.38% 0.20% 
31/8/2555 0.18% 0.24% 0.25% 0.22% 0.19% 
28/9/2555 0.00% 0.20% 0.23% 0.18% 0.17% 
31/10/2555 0.89% 0.26% 0.28% 0.44% 0.20% 
30/11/2555 0.17% 0.21% 0.24% 0.20% 0.17% 
28/12/2555 0.29% 0.19% 0.22% 0.20% 0.16% 
31/1/2556 0.06% 0.24% 0.27% 0.22% 0.19% 
28/2/2556 0.32% 0.19% 0.21% 0.27% 0.16% 
29/3/2556 0.35% 0.21% 0.22% 0.19% 0.16% 
30/4/2556 0.39% 0.23% 0.24% 0.30% 0.18% 
31/5/2556 0.28% 0.22% 0.24% 0.26% 0.17% 
28/6/2556 -0.35% 0.20% 0.21% 0.05% 0.16% 
31/7/2556 0.25% 0.21% 0.24% 0.16% 0.19% 
30/8/2556 0.05% 0.19% 0.22% 0.05% 0.16% 
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ตารางที 4.l แสดงอตัราผลตอบแทนรายเดือนของกองทุนรวมตราสารหนีของทัง ~ กองทุนตังแต่
เดือนมกราคม พ.ศ ~~T ถึง เดือนธนัวาคม พ.ศ.~~ (ต่อ) 
วนัที 
อตัราผลตอบแทนรายเดือน ( Rpt  ) 
กองทุนรวมตราสารหนี 
TSB  MMM KFSPLUS TMBCB SCBSFF 
30/9/2556 0.34% 0.20% 0.22% 0.33% 0.17% 
31/10/2556 0.37% 0.21% 0.23% 0.30% 0.17% 
29/11/2556 0.35% 0.22% 0.23% 0.29% 0.16% 
27/12/2556 0.31% 0.18% 0.20% 0.23% 0.15% 
31/1/2557 0.45% 0.23% 0.26% 0.32% 0.19% 
28/2/2557 0.45% 0.19% 0.21% 0.24% 0.14% 
31/3/2557 0.27% 0.22% 0.23% 0.22% 0.16% 
30/4/2557 0.50% 0.19% 0.21% 0.22% 0.15% 
30/5/2557 0.26% 0.17% 0.20% 0.16% 0.14% 
30/6/2557 0.17% 0.17% 0.21% 0.12% 0.14% 
31/7/2557 0.24% 0.20% 0.21% 0.21% 0.14% 
29/8/2557 0.21% 0.17% 0.19% 0.18% 0.13% 
30/9/2557 0.28% 0.19% 0.20% 0.22% 0.14% 
31/10/2557 0.36% 0.19% 0.20% 0.23% 0.14% 
28/11/2557 0.31% 0.18% 0.18% 0.25% 0.13% 
30/12/2557 0.20% 0.18% 0.21% 0.17% 0.15% 
30/1/2558 0.27% 0.17% 0.20% 0.18% 0.14% 
27/2/2558 0.15% 0.16% 0.18% 0.15% 0.13% 
31/3/2558 0.31% 0.21% 0.22% 0.24% 0.15% 
30/4/2558 0.30% 0.19% 0.19% 0.21% 0.13% 
29/5/2558 0.20% 0.15% 0.15% 0.15% 0.10% 
30/6/2558 0.13% 0.16% 0.15% 0.13% 0.10% 
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ตารางที 4.l แสดงอตัราผลตอบแทนรายเดือนของกองทุนรวมตราสารหนีของทัง ~ กองทุนตังแต่
เดือนมกราคม พ.ศ ~~T ถึง เดือนธนัวาคม พ.ศ.~~ (ต่อ) 
วนัที 
อตัราผลตอบแทนรายเดือน ( Rpt  ) 
กองทุนรวมตราสารหนี 
TSB  MMM KFSPLUS TMBCB SCBSFF 
31/7/2558 0.21% 0.13% 0.14% 0.14% 0.09% 
31/8/2558 0.13% 0.12% 0.13% 0.11% 0.10% 
30/9/2558 0.14% 0.11% 0.13% 0.10% 0.08% 
30/10/2558 0.18% 0.11% 0.13% 0.12% 0.07% 
30/11/2558 0.15% 0.12% 0.13% 0.14% 0.08% 
30/12/2558 0.17% 0.11% 0.13% 0.11% 0.08% 
ค่าเฉลีย 0.22% 0.18% 0.19% 0.18% 0.14% 




















































































































แสดงอตัราผลตอบแทนรายเดือนของกองทุนรวมตราสารหนีของทัง 5 กองทุน 
ตังแต่เดือนมกราคม พ.ศ.2553 ถึง เดือนธันวาคม พ.ศ.2558 
TSB  MMM KFSPLUS TMBCB SCBSFF
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 จากตารางที 4.1 แสดงอตัราผลตอบแทนรายเดือนของกองทุนรวมตราสารหนีของ
ทัง 5 กองทุน ตังแต่เดือนมกราคม พ.ศ.2553 ถึง เดือนธนัวาคม พ.ศ.2558 และภาพที .I แสดงอตัรา
ผลตอบแทนรายเดือนของกองทุนรวมตราสารหนีของทัง ~ กองทุนตังแต่เดือนมกราคม พ.ศ.~~T 
ถึง เดือนธนัวาคม พ.ศ.~~ แสดงไดด้งันี  
 อตัราผลตอบแทนรายเดือนของกองทุนเปิดธีรสมบติั (TSB) โดยส่วนใหญ่จะให้
อตัราผลตอบแทนทีมากกว่า 0% มีเพียง 4 เดือนทีให้อตัราผลตอบแทนรายเดือนทีน้อยกว่า 0% 
ได้แก่ เดือนกรกฎาคม พ.ศ.2553 อตัราผลตอบแทนรายเดือนเท่ากบั -0.02% เดือนธันวาคม พ.ศ.
2553 อตัราผลตอบแทนรายเดือนเท่ากบั -0.10% เดือนกุมภาพนัธ์ พ.ศ.2555 อตัราผลตอบแทนราย
เดือนเท่ากบั -0.05% และเดือนมิถุนายน พ.ศ.2556 อตัราผลตอบแทนรายเดือนเท่ากบั -0.35% ซึ งใน
เดือนมิถุนายน พ.ศ.2556 เป็นอตัราผลตอบแทนรายเดือนทีน้อยทีสุดตลอดระยะเวลาในการศึกษา 
ส่วนอตัราผลตอบแทนรายเดือนสูงสุด คือ เดือนตุลาคม พ.ศ.2555 มีอตัราผลตอบแทนรายเดือน
เท่ากบั 0.89% และตลอดระยะเวลา 6 ปี อตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือนเท่ากบั 0.22%  
 อตัราผลตอบแทนรายเดือนของกองทุนเปิดเอ็มเอฟซี มนันี แมเนจเมน้ท ์(MMM) 
เป็นกองทุนทีให้อตัราผลตอบแทนรายเดือนทีมากกว่า 0% โดยอตัราผลตอบแทนรายเดือนสูงสุด 
คือ เดือนตุลาคม พ.ศ.2554 มีอตัราผลตอบแทนรายเดือนเท่ากบั 0.27% ส่วนอตัราผลตอบแทนราย
เดือนนอ้ยทีสุดคือ เดือนกรกฎาคม พ.ศ.2553 มีอตัราผลตอบแทนรายเดือน เท่ากบั 0.06% และตลอด
ระยะเวลา 6 ปี อตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือน เท่ากบั 0.18% 
 อตัราผลตอบแทนรายเดือนของกองทุนเปิดกรุงศรีตราสารเพิมทรัพย ์(KFSPLUS) 
เป็นกองทุนทีให้อตัราผลตอบแทนรายเดือนทีมากกว่า 0% โดยอตัราผลตอบแทนรายเดือนสูงสุด 
คือ เดือนตุลาคม พ.ศ.2555 มีอตัราผลตอบแทนรายเดือนเท่ากบั 0.28% ส่วนอตัราผลตอบแทนราย
เดือนทีน้อยทีสุดคือ เดือนมกราคม พ.ศ.2553 มีอตัราผลตอบแทนรายเดือน เท่ากับ 0.05% และ
ตลอดระยะเวลา 6 ปี อตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือน เท่ากบั 0.19% 
 อตัราผลตอบแทนรายเดือนของกองทุนเปิดทหารไทยธนวฒัน์ (TMBCB) โดย
ส่วนใหญ่จะให้อัตราผลตอบแทนทีมากกว่า 0% มีเพียงเดือนกรกฎาคม พ.ศ.2553 ทีให้อัตรา
ผลตอบแทนรายเดือนทีนอ้ยกวา่ 0% โดยมีอตัราผลตอบแทนรายเดือนเท่ากบั -0.02% และเป็นอตัรา
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ผลตอบแทนรายเดือนทีต ําทีสุดตลอดระยะเวลาศึกษา ส่วนอตัราผลตอบแทนรายเดือนสูงสุด คือ 
เดือนตุลาคม พ.ศ.2555 มีอตัราผลตอบแทนรายเดือนเท่ากบั 0.44% และตลอดระยะเวลา 6 ปี อตัรา
ผลตอบแทนเฉลียรายเดือน เท่ากบั 0.18% 
 อตัราผลตอบแทนรายเดือนของกองทุนเปิดไทยพาณิชยส์ะสมทรัพยต์ราสารหนี
(SCBSFF) เป็นกองทุนทีให้อตัราผลตอบแทนรายเดือนทีมากกว่า 0% โดยอตัราผลตอบแทนราย
เดือนสูงสุด มี 2 เดือน คือ เดือนตุลาคม พ.ศ.2554 และเดือนมกราคม พ.ศ.2555 มีอตัราผลตอบแทน
รายเดือนเท่ากบั 0.21% ส่วนอตัราผลตอบแทนรายเดือนนอ้ยทีสุดมี 4 เดือน คือ เดือนมกราคม พ.ศ.
2553 เดือนกุมภาพนัธ์ พ.ศ.2553 เดือนพฤษภาคม พ.ศ.2553 และเดือนมิถุนายน พ.ศ.2553 มีอตัรา
ผลตอบแทนรายเดือน เท่ากบั 0.05% และตลอดระยะเวลา 6 ปี อตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือน 
เท่ากบั 0.14% 
 ผลการเปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือนของกองทุนรวมตราสารหนี
ทัง 5 กองทุน กองทุนเปิดธีรสมบติั (TSB) ให้อตัราผลอบแทนเฉลียรายเดือนสูงสุดเท่ากบั 0.22% 
รองลงมาคือ กองทุนเปิดกรุงศรีตราสารเพิมทรัพย ์(KFSPLUS) ให้อตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือน
เท่ากบั 0.19% ในขณะทีกองทุนเปิดเอ็มเอฟซี มนันี แมเนจเมน้ท์ (MMM) และกองทุนเปิดทหาร
ไทยธนวฒัน์ (TMBCB) ใหอ้ตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือนทีเท่ากนั คือ 0.18% ซึ งเป็นอนัดบัถดัมา 
และกองทุนรวมตราสารหนี ทีให้อตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือนน้อยทีสุด คือ กองทุนเปิดไทย
พาณิชยส์ะสมทรัพยต์ราสารหนี (SCBSFF) เท่ากบั 0.14% 
4.1.2) ผลการศึกษาเปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือนของกองทุน
รวมตราสารทุนของทัง 5 กองทุนทีธนาคารออมสินเป็นตวัแทนสนบัสนุนการขายหน่วยลงทุน โดย
มีขอ้มูลมูลค่าหน่วยลงทุน (บาท) ดงัปรากฏในภาคผนวก ข หนา้ I สามารถแสดงไดด้งัตารางที 
4.2 แสดงอตัราผลตอบแทนรายเดือนของกองทุนรวมตราสารทุนของทัง 5 กองทุนตังแต่เดือน
มกราคม พ.ศ.2553 ถึง เดือนธนัวาคม พ.ศ.2558 ดงันี   
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ตารางที 4.2 แสดงอตัราผลตอบแทนรายเดือนของกองทุนรวมตราสารทุนของทัง 5 กองทุนตังแต่
เดือนมกราคม พ.ศ.2553 ถึง เดือนธนัวาคม พ.ศ.2558 
วนัที 
อตัราผลตอบแทนรายเดือน ( Rpt  ) 
กองทุนรวมตราสารทุน 
TEF UOBSAS100 KFVALUE K-STEQ SCBSET 
29/1/2553 -7.30% -6.55% -2.56% -5.85% -5.39% 
26/2/2553 2.58% 3.39% 3.80% 3.53% 3.55% 
31/3/2553 13.09% 10.80% 8.30% 11.55% 9.86% 
30/4/2553 -2.29% -1.60% -0.15% -1.08% -1.87% 
31/5/2553 -2.32% -2.17% 2.03% -1.32% -1.54% 
30/6/2553 8.21% 5.38% 9.32% 6.34% 6.20% 
30/7/2553 6.61% 7.16% 5.94% 7.32% 6.90% 
31/8/2553 12.02% 6.39% 12.87% 10.96% 7.32% 
30/9/2553 6.23% 7.61% 8.23% 5.76% 7.50% 
29/10/2553 -1.91% 1.49% 0.12% -0.63% 0.84% 
30/11/2553 2.90% 1.85% 0.79% 8.02% 2.40% 
30/12/2553 1.54% 2.11% 1.16% 4.46% 2.49% 
31/1/2554 -8.79% -7.43% -9.73% -11.68% -7.13% 
28/2/2554 0.85% 2.71% 1.72% 3.89% 2.58% 
31/3/2554 8.31% 6.24% 6.16% 7.95% 6.48% 
29/4/2554 6.11% 5.14% 5.81% 4.74% 5.34% 
31/5/2554 -5.38% -3.21% 1.94% -4.22% -1.97% 
30/6/2554 -2.99% -2.97% -2.73% -2.90% -3.19% 
29/7/2554 7.64% 9.47% 10.59% 8.55% 8.86% 
31/8/2554 -7.79% -3.93% -0.70% -5.84% -5.04% 
30/9/2554 -11.79% -10.31% -11.79% -12.54% -14.10% 
31/10/2554 4.01% 4.64% 1.13% 7.14% 6.63% 
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ตารางที 4.o แสดงอตัราผลตอบแทนรายเดือนของกองทุนรวมตราสารทุนของทัง ~ กองทุนตังแต่
เดือนมกราคม พ.ศ.2553 ถึง เดือนธนัวาคม พ.ศ.2558 (ต่อ) 
วนัที 
อตัราผลตอบแทนรายเดือน ( Rpt  ) 
กองทุนรวมตราสารทุน 
TEF UOBSAS100 KFVALUE K-STEQ SCBSET 
30/11/2554 3.86% 0.57% 4.02% 0.91% 1.98% 
30/12/2554 2.62% 2.72% 3.93% 2.33% 3.59% 
31/1/2555 6.79% 4.46% 3.62% 6.08% 5.57% 
29/02/2555 6.17% 7.11% 7.97% 8.79% 7.23% 
30/3/2555 4.79% 3.76% 5.57% 2.87% 3.52% 
30/4/2555 4.27% 4.07% 4.69% 3.33% 3.33% 
31/5/2555 -7.20% -6.09% -6.60% -8.01% -7.02% 
29/6/2555 2.83% 3.26% 1.93% 2.57% 2.69% 
31/7/2555 3.14% 2.89% 0.47% 2.09% 2.01% 
31/8/2555 2.63% 1.93% 3.04% 1.64% 2.73% 
28/9/2555 3.75% 5.37% 8.53% 4.86% 6.07% 
31/10/2555 3.20% 1.27% 0.36% -1.24% -0.16% 
30/11/2555 4.56% 5.42% 1.93% 3.65% 2.23% 
28/12/2555 6.55% 5.89% 5.85% 4.80% 4.86% 
31/1/2556 10.00% 5.61% 4.30% 5.93% 5.95% 
28/2/2556 11.75% 8.59% 6.13% 5.99% 4.36% 
29/3/2556 4.47% 4.51% 4.08% 1.90% 1.67% 
30/4/2556 0.19% 5.66% 4.85% 2.51% 2.93% 
31/5/2556 1.76% -0.70% -2.88% -2.59% -2.13% 
28/6/2556 -14.66% -11.06% -6.22% -6.47% -7.01% 
31/7/2556 -2.66% -4.21% -4.81% -3.14% -1.86% 
30/8/2556 -9.16% -9.97% -8.07% -8.06% -7.91% 
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ตารางที 4.o แสดงอตัราผลตอบแทนรายเดือนของกองทุนรวมตราสารทุนของทัง ~ กองทุนตังแต่
เดือนมกราคม พ.ศ.2553 ถึง เดือนธนัวาคม พ.ศ.2558 (ต่อ) 
วนัที 
อตัราผลตอบแทนรายเดือน ( Rpt  ) 
กองทุนรวมตราสารทุน 
TEF UOBSAS100 KFVALUE K-STEQ SCBSET 
30/9/2556 6.75% 9.16% 6.46% 8.08% 7.38% 
31/10/2556 6.02% 5.32% 4.27% 4.48% 4.41% 
29/11/2556 -4.06% -5.53% -5.64% -5.05% -4.99% 
27/12/2556 -3.86% -4.91% -6.51% -6.33% -5.75% 
31/1/2557 -6.41% -3.79% -3.37% -2.11% -1.75% 
28/2/2557 3.16% 3.47% 5.50% 5.16% 4.33% 
31/3/2557 2.28% 3.24% 5.91% 3.59% 4.51% 
30/4/2557 4.07% 4.29% 4.12% 4.17% 3.59% 
30/5/2557 1.31% 0.37% -1.23% -0.53% -0.11% 
30/6/2557 2.32% 3.46% 3.11% 4.22% 4.78% 
31/7/2557 3.83% 1.68% -0.81% 0.16% 1.00% 
29/8/2557 7.42% 5.99% 4.50% 7.82% 4.53% 
30/9/2557 -0.37% 0.67% 1.49% 2.74% 1.42% 
31/10/2557 -1.24% -0.03% 0.87% 0.80% -0.75% 
28/11/2557 2.28% 1.42% -0.44% -0.30% 0.92% 
30/12/2557 -5.53% -6.66% -3.83% -6.18% -6.39% 
30/1/2558 7.69% 5.47% 2.31% 6.65% 5.20% 
27/2/2558 1.89% 1.54% -1.09% -1.68% 0.17% 
31/3/2558 -7.17% -5.04% -2.06% -3.88% -4.52% 
30/4/2558 1.94% 3.19% 1.14% 1.78% 2.02% 
29/5/2558 -2.87% -3.94% -0.74% -0.26% -1.85% 
30/6/2558 1.86% 0.95% -0.52% 1.87% 0.50% 
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ตารางที 4.2 แสดงอตัราผลตอบแทนรายเดือนของกองทุนรวมตราสารทุนของทัง 5 กองทุนตังแต่
เดือนมกราคม พ.ศ.2553 ถึง เดือนธนัวาคม พ.ศ.2558 (ต่อ) 
วนัที 
อตัราผลตอบแทนรายเดือน ( Rpt  ) 
กองทุนรวมตราสารทุน 
TEF UOBSAS100 KFVALUE K-STEQ SCBSET 
31/7/2558 -5.04% -4.28% -2.80% -4.28% -4.47% 
31/8/2558 -3.32% -4.51% -2.43% -3.01% -3.33% 
30/9/2558 -1.74% -2.72% -3.70% -1.83% -2.00% 
30/10/2558 3.68% 2.78% 4.20% 4.39% 3.61% 
30/11/2558 -1.05% -1.05% -3.49% -2.88% -2.62% 
30/12/2558 -0.26% -1.26% -5.58% -2.12% -5.11% 
ค่าเฉลีย 1.29% 1.20% 1.31% 1.25% 1.06% 






















































































































ตังแต่เดือนมกราคม พ.ศ.2553 ถึง เดือนธันวาคม พ.ศ.2558
TEF UOBSAS100 KFVALUE K-STEQ SCBSET
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 จากตารางที 4.2 แสดงอตัราผลตอบแทนรายเดือนของกองทุนรวมตราสารทุนของ
ทัง ~ กองทุนตังแต่เดือนมกราคม พ.ศ.2553 ถึง เดือนธนัวาคม พ.ศ.~~ และภาพที 4.2 แสดงอตัรา
ผลตอบแทนรายเดือนของกองทุนรวมตราสารทุนของทัง ~ กองทุน ตังแต่เดือนมกราคม พ.ศ.2553 
ถึง เดือนธนัวาคม พ.ศ.2558 แสดงไดด้งันี  
 อตัราผลตอบแทนรายเดือนของกองทุนเปิด ไทย อิควิตี ฟันด์ (TEF) พบว่า อตัรา
ผลตอบแทนรายเดือนสูงสุด คือ เดือนมีนาคม พ.ศ.2553 มีอตัราผลตอบแทนรายเดือน เท่ากับ 
13.09% ส่วนอตัราผลตอบแทนรายเดือนตําสุด คือ เดือนมิถุนายน พ.ศ.2556 มีอตัราผลตอบแทนราย
เดือน เท่ากบั -14.66% ในส่วนของปี พ.ศ.2558 เป็นปีทีอตัราผลตอบแทนรายเดือนโดยส่วนใหญ่ จะ
ให้อตัราผลตอบแทนทีนอ้ยกวา่ 0% มีเพียง 5 เดือนทีให้อตัราผลตอบแทนมากกวา่ 0% ไดแ้ก่ เดือน
มกราคม อตัราผลตอบแทนรายเดือนเท่ากบั7.69% เดือนกุมภาพนัธ์อตัราผลตอบแทนรายเดือน
เท่ากับ 1.89% เดือนเมษายนอัตราผลตอบแทนรายเดือนเท่ากับ 1.94% เดือนมิถุนายนอัตรา
ผลตอบแทนรายเดือนเท่ากบั 1.86% และเดือนตุลาคมอตัราผลตอบแทนรายเดือนเท่ากบั 3.68% 
นอกจากนีตลอดระยะเวลา 6 ปี อตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือน เท่ากบั 1.29% 
 อตัราผลตอบแทนรายเดือนของกองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท แอคทีฟ เซท IJJ 
(UOBSASIJJ) พบว่า อัตราผลตอบแทนรายเดือนสูงสุด คือ เดือนมีนาคม พ.ศ.2553 มีอัตรา
ผลตอบแทนรายเดือน เท่ากบั 10.80% ส่วนอตัราผลตอบแทนรายเดือนตําสุด คือ เดือนมิถุนายน 
พ.ศ.2556 มีอตัราผลตอบแทนรายเดือน เท่ากบั -11.06% ในส่วนของปี พ.ศ.2558 เป็นปีทีอตัรา
ผลตอบแทนรายเดือนโดยส่วนใหญ่ จะให้อตัราผลตอบแทนทีน้อยกว่า 0% มีเพียง 5 เดือนทีให้
อตัราผลตอบแทนมากกวา่ 0% ไดแ้ก่ เดือนมกราคม อตัราผลตอบแทนรายเดือนเท่ากบั 5.47% เดือน
กุมภาพนัธ์ อตัราผลตอบแทนรายเดือนเท่ากับ 1.54% เดือนเมษายนอตัราผลตอบแทนรายเดือน
เท่ากบั 3.19% เดือนมิถุนายน อตัราผลตอบแทนรายเดือนเท่ากบั 0.95% และเดือนตุลาคม อตัรา
ผลตอบแทนรายเดือนเท่ากบั 2.78% นอกจากนี ตลอดระยะเวลา 6 ปี อตัราผลตอบแทนเฉลียราย
เดือน เท่ากบั 1.20% 
 อตัราผลตอบแทนรายเดือนของกองทุนเปิดกรุงศรีหุ้นแวลู (KFVALUE) พบว่า
อตัราผลตอบแทนรายเดือนสูงสุด คือ เดือนสิงหาคม พ.ศ.2553 มีอตัราผลตอบแทนรายเดือน เท่ากบั 
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12.87% ส่วนอตัราผลตอบแทนรายเดือนตําสุด คือ เดือนกนัยายน พ.ศ.2554 มีอตัราผลตอบแทนราย
เดือน เท่ากบั -11.79% ในส่วนของปี พ.ศ.2558 เป็นปีทีอตัราผลตอบแทนรายเดือนโดยส่วนใหญ่ จะ
ให้อตัราผลตอบแทนทีนอ้ยกวา่ 0% มีเพียง 3 เดือนทีให้อตัราผลตอบแทนมากกวา่ 0% ไดแ้ก่ เดือน
มกราคม อตัราผลตอบแทนรายเดือนเท่ากบั 2.31% เดือนเมษายนอตัราผลตอบแทนรายเดือน เท่ากบั 
1.14% และเดือนตุลาคม อตัราผลตอบแทนรายเดือนเท่ากบั 4.20% นอกจากนีตลอดระยะเวลา 6 ปี 
อตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือน เท่ากบั 1.31% 
 อตัราผลตอบแทนรายเดือนของกองทุนเปิดเค สตราทีจิค เทรดดิง หุ้นทุน (K-
STEQ) พบวา่ อตัราผลตอบแทนรายเดือนสูงสุด คือ เดือนมีนาคม พ.ศ.2553 มีอตัราผลตอบแทนราย
เดือน เท่ากบั 11.55% ส่วนอตัราผลตอบแทนรายเดือนตําสุด คือ เดือนกนัยายน พ.ศ.2554 มีอตัรา
ผลตอบแทนรายเดือน เท่ากบั -12.54% ในส่วนของปี พ.ศ.2558 เป็นปีทีอตัราผลตอบแทนรายเดือน
โดยส่วนใหญ่ จะใหอ้ตัราผลตอบแทนทีนอ้ยกวา่ 0% มีเพียง 4 เดือนทีให้อตัราผลตอบแทนมากกวา่ 
0% ไดแ้ก่ เดือนมกราคม อตัราผลตอบแทนรายเดือนเท่ากบั 6.65% เดือนเมษายน อตัราผลตอบแทน
รายเดือนเท่ากบั 1.78% เดือนมิถุนายน อตัราผลตอบแทนรายเดือนเท่ากบั 1.87% และเดือนตุลาคม
อตัราผลตอบแทนรายเดือนเท่ากบั 4.39% นอกจากนี ตลอดระยะเวลา 6 ปี อตัราผลตอบแทนเฉลีย
รายเดือนเท่ากบั 1.25% 
 อัตราผลตอบแทนรายเดือนของกองทุนเปิดไทยพาณิชย์เซ็ท อินเด็กซ์ ฟันด์ 
(SCBSET) พบวา่ อตัราผลตอบแทนรายเดือนสูงสุด คือ เดือนมีนาคม พ.ศ.2553 มีอตัราผลตอบแทน
รายเดือน เท่ากบั 9.86% ส่วนอตัราผลตอบแทนรายเดือนตําสุด คือ เดือนกนัยายน พ.ศ.2554 มีอตัรา
ผลตอบแทนรายเดือน เท่ากบั -14.10% ในส่วนของปี พ.ศ.2558 เป็นปีทีอตัราผลตอบแทนเฉลียราย
เดือนโดยส่วนใหญ่จะให้อตัราผลตอบแทนทีน้อยกว่า 0% มีเพียง 5 เดือนทีให้อตัราผลตอบแทน
มากกวา่ 0% ไดแ้ก่ เดือนมกราคม อตัราผลตอบแทนรายเดือนเท่ากบั 5.20% เดือนกุมภาพนัธ์ อตัรา
ผลตอบแทนรายเดือนเท่ากบั 0.17% เดือนเมษายน อตัราผลตอบแทนรายเดือนเท่ากบั 2.02% เดือน
มิถุนายน อตัราผลตอบแทนรายเดือนเท่ากบั 0.50% และเดือนตุลาคม อตัราผลตอบแทนรายเดือน
เท่ากบั 3.61% นอกจากนีตลอดระยะเวลา 6 ปี อตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือน เท่ากบั 1.06% 
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 เมือเปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือนของกองทุนรวมตราสารทุนทัง 5 
กองทุน พบวา่ กองทุนรวมตราสารทุนทีใหอ้ตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือนสูงทีสุด คือ กองทุนเปิด
กรุงศรีหุ้นแวลู (KFVALUE) ให้อตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือน เท่ากบั 1.31% ลาํดบัถดัมา คือ 
กองทุนเปิด ไทย อิควิตี ฟันด์ (TEF) ให้อตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือน เท่ากบั 1.29% กองทุนเปิด
เค สตราทีจิค เทรดดิง หุ้นทุน(K-STEQ) ให้อตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือน เท่ากบั 1.25% กองทุน
เปิด ยูโอบี สมาร์ท แอคทีฟ เซท IJJ (UOBSASIJJ) ให้อตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือน เท่ากบั 
1.20% และกองทุนเปิดไทยพาณิชยเ์ซ็ท อินเด็กซ์ ฟันด์ (SCBSET) ให้อตัราผลตอบแทนเฉลียราย
เดือน เท่ากบั 1.06% ตามลาํดบั 
4.1.3) ผลการศึกษาเปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือนของกองทุน
รวมตราสารหนี ของทัง 5 กองทุนและกองทุนรวมตราสารทุนของทัง 5 กองทุน ทีธนาคารออมสิน
เป็นตวัแทนสนบัสนุนการขายหน่วยลงทุน ไดด้งัตารางที 4.3 แสดงอตัราผลตอบแทนรายเดือนของ




ตารางที 4.3 แสดงอตัราผลตอบแทนรายเดือนของกองทุนรวมตราสารหนี และกองทุนรวมตราสารทุนทัง 10 กองทุนตังแต่เดือนมกราคม พ.ศ.2553 ถึง เดือน
ธนัวาคม พ.ศ.2558 
วนัที 
อตัราผลตอบแทนรายเดือน ( Rpt  ) อตัราผลตอบแทนรายเดือน ( Rpt  ) 
กองทุนรวมตราสารหนี กองทุนรวมตราสารทุน 
TSB MMM KFSPLUS TMBCB SCBSFF TEF UOBSAS100 KFVALUE K-STEQ SCBSET 
29/1/2553 0.18% 0.08% 0.05% 0.11% 0.05% -7.30% -6.55% -2.56% -5.85% -5.39% 
26/2/2553 0.07% 0.08% 0.09% 0.07% 0.05% 2.58% 3.39% 3.80% 3.53% 3.55% 
31/3/2553 0.09% 0.09% 0.10% 0.06% 0.06% 13.09% 10.80% 8.30% 11.55% 9.86% 
30/4/2553 0.24% 0.08% 0.13% 0.10% 0.06% -2.29% -1.60% -0.15% -1.08% -1.87% 
31/5/2553 0.09% 0.08% 0.07% 0.07% 0.05% -2.32% -2.17% 2.03% -1.32% -1.54% 
30/6/2553 0.10% 0.08% 0.10% 0.06% 0.05% 8.21% 5.38% 9.32% 6.34% 6.20% 
30/7/2553 -0.02% 0.06% 0.07% -0.02% 0.06% 6.61% 7.16% 5.94% 7.32% 6.90% 
31/8/2553 0.12% 0.09% 0.12% 0.07% 0.09% 12.02% 6.39% 12.87% 10.96% 7.32% 
30/9/2553 0.18% 0.10% 0.11% 0.08% 0.10% 6.23% 7.61% 8.23% 5.76% 7.50% 
29/10/2553 0.03% 0.10% 0.13% 0.08% 0.10% -1.91% 1.49% 0.12% -0.63% 0.84% 
30/11/2553 0.00% 0.12% 0.14% 0.08% 0.12% 2.90% 1.85% 0.79% 8.02% 2.40% 
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ตารางที 4.p แสดงอตัราผลตอบแทนรายเดือนของกองทุนรวมตราสารหนีและกองทุนรวมตราสารทุนทัง IJ กองทุนตังแต่เดือนมกราคม พ.ศ.2553 ถึง เดือน
ธนัวาคม พ.ศ.255 (ต่อ) 
วนัที 
อตัราผลตอบแทนรายเดือน ( Rpt  ) อตัราผลตอบแทนรายเดือน ( Rpt  ) 
กองทุนรวมตราสารหนี กองทุนรวมตราสารทุน 
TSB MMM KFSPLUS TMBCB SCBSFF TEF UOBSAS100 KFVALUE K-STEQ SCBSET 
30/12/2553 -0.10% 0.12% 0.12% 0.05% 0.12% 1.54% 2.11% 1.16% 4.46% 2.49% 
31/1/2554 0.08% 0.13% 0.16% 0.09% 0.13% -8.79% -7.43% -9.73% -11.68% -7.13% 
28/2/2554 0.15% 0.13% 0.15% 0.09% 0.12% 0.85% 2.71% 1.72% 3.89% 2.58% 
31/3/2554 0.20% 0.15% 0.15% 0.11% 0.15% 8.31% 6.24% 6.16% 7.95% 6.48% 
29/4/2554 0.16% 0.16% 0.16% 0.12% 0.15% 6.11% 5.14% 5.81% 4.74% 5.34% 
31/5/2554 0.09% 0.19% 0.19% 0.14% 0.17% -5.38% -3.21% 1.94% -4.22% -1.97% 
30/6/2554 0.06% 0.19% 0.19% 0.07% 0.17% -2.99% -2.97% -2.73% -2.90% -3.19% 
29/7/2554 0.06% 0.20% 0.21% 0.16% 0.17% 7.64% 9.47% 10.59% 8.55% 8.86% 
31/8/2554 0.29% 0.26% 0.25% 0.28% 0.20% -7.79% -3.93% -0.70% -5.84% -5.04% 
30/9/2554 0.24% 0.25% 0.24% 0.23% 0.20% -11.79% -10.31% -11.79% -12.54% -14.10% 
31/10/2554 0.42% 0.27% 0.26% 0.31% 0.21% 4.01% 4.64% 1.13% 7.14% 6.63% 
30/11/2554 0.33% 0.26% 0.26% 0.25% 0.20% 3.86% 0.57% 4.02% 0.91% 1.98% 
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ตารางที 4.p แสดงอตัราผลตอบแทนรายเดือนของกองทุนรวมตราสารหนีและกองทุนรวมตราสารทุนทัง IJ กองทุนตังแต่เดือนมกราคม พ.ศ.2553 ถึง เดือน
ธนัวาคม พ.ศ.2558 (ต่อ) 
วนัที 
อตัราผลตอบแทนรายเดือน ( Rpt  ) อตัราผลตอบแทนรายเดือน ( Rpt  ) 
กองทุนรวมตราสารหนี กองทุนรวมตราสารทุน 
TSB MMM KFSPLUS TMBCB SCBSFF TEF UOBSAS100 KFVALUE K-STEQ SCBSET 
30/12/2554 0.30% 0.24% 0.25% 0.34% 0.19% 2.62% 2.72% 3.93% 2.33% 3.59% 
31/1/2555 0.37% 0.26% 0.25% 0.34% 0.21% 6.79% 4.46% 3.62% 6.08% 5.57% 
29/02/2555 -0.05% 0.23% 0.22% 0.14% 0.18% 6.17% 7.11% 7.97% 8.79% 7.23% 
30/3/2555 0.19% 0.23% 0.22% 0.10% 0.19% 4.79% 3.76% 5.57% 2.87% 3.52% 
30/4/2555 0.32% 0.23% 0.24% 0.29% 0.19% 4.27% 4.07% 4.69% 3.33% 3.33% 
31/5/2555 0.50% 0.25% 0.25% 0.32% 0.19% -7.20% -6.09% -6.60% -8.01% -7.02% 
29/6/2555 0.27% 0.23% 0.22% 0.34% 0.18% 2.83% 3.26% 1.93% 2.57% 2.69% 
31/7/2555 0.67% 0.24% 0.25% 0.38% 0.20% 3.14% 2.89% 0.47% 2.09% 2.01% 
31/8/2555 0.18% 0.24% 0.25% 0.22% 0.19% 2.63% 1.93% 3.04% 1.64% 2.73% 
28/9/2555 0.00% 0.20% 0.23% 0.18% 0.17% 3.75% 5.37% 8.53% 4.86% 6.07% 
31/10/2555 0.89% 0.26% 0.28% 0.44% 0.20% 3.20% 1.27% 0.36% -1.24% -0.16% 
30/11/2555 0.17% 0.21% 0.24% 0.20% 0.17% 4.56% 5.42% 1.93% 3.65% 2.23% 
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ตารางที 4.p แสดงอตัราผลตอบแทนรายเดือนของกองทุนรวมตราสารหนีและกองทุนรวมตราสารทุนทัง IJ กองทุนตังแต่เดือนมกราคม พ.ศ.2553 ถึง เดือน
ธนัวาคม พ.ศ.2558 (ต่อ) 
วนัที 
อตัราผลตอบแทนรายเดือน ( Rpt  ) อตัราผลตอบแทนรายเดือน ( Rpt  ) 
กองทุนรวมตราสารหนี กองทุนรวมตราสารทุน 
TSB MMM KFSPLUS TMBCB SCBSFF TEF UOBSAS100 KFVALUE K-STEQ SCBSET 
28/12/2555 0.29% 0.19% 0.22% 0.20% 0.16% 6.55% 5.89% 5.85% 4.80% 4.86% 
31/1/2556 0.06% 0.24% 0.27% 0.22% 0.19% 10.00% 5.61% 4.30% 5.93% 5.95% 
28/2/2556 0.32% 0.19% 0.21% 0.27% 0.16% 11.75% 8.59% 6.13% 5.99% 4.36% 
29/3/2556 0.35% 0.21% 0.22% 0.19% 0.16% 4.47% 4.51% 4.08% 1.90% 1.67% 
30/4/2556 0.39% 0.23% 0.24% 0.30% 0.18% 0.19% 5.66% 4.85% 2.51% 2.93% 
31/5/2556 0.28% 0.22% 0.24% 0.26% 0.17% 1.76% -0.70% -2.88% -2.59% -2.13% 
28/6/2556 -0.35% 0.20% 0.21% 0.05% 0.16% -14.66% -11.06% -6.22% -6.47% -7.01% 
31/7/2556 0.25% 0.21% 0.24% 0.16% 0.19% -2.66% -4.21% -4.81% -3.14% -1.86% 
30/8/2556 0.05% 0.19% 0.22% 0.05% 0.16% -9.16% -9.97% -8.07% -8.06% -7.91% 
30/9/2556 0.34% 0.20% 0.22% 0.33% 0.17% 6.75% 9.16% 6.46% 8.08% 7.38% 
31/10/2556 0.37% 0.21% 0.23% 0.30% 0.17% 6.02% 5.32% 4.27% 4.48% 4.41% 
29/11/2556 0.35% 0.22% 0.23% 0.29% 0.16% -4.06% -5.53% -5.64% -5.05% -4.99% 
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ตารางที 4.p แสดงอตัราผลตอบแทนรายเดือนของกองทุนรวมตราสารหนีและกองทุนรวมตราสารทุนทัง IJ กองทุนตังแต่เดือนมกราคม พ.ศ.2553 ถึง เดือน
ธนัวาคม พ.ศ.2558 (ต่อ) 
วนัที 
อตัราผลตอบแทนรายเดือน ( Rpt  ) อตัราผลตอบแทนรายเดือน ( Rpt  ) 
กองทุนรวมตราสารหนี กองทุนรวมตราสารทุน 
TSB MMM KFSPLUS TMBCB SCBSFF TEF UOBSAS100 KFVALUE K-STEQ SCBSET 
27/12/2556 0.31% 0.18% 0.20% 0.23% 0.15% -3.86% -4.91% -6.51% -6.33% -5.75% 
31/1/2557 0.45% 0.23% 0.26% 0.32% 0.19% -6.41% -3.79% -3.37% -2.11% -1.75% 
28/2/2557 0.45% 0.19% 0.21% 0.24% 0.14% 3.16% 3.47% 5.50% 5.16% 4.33% 
31/3/2557 0.27% 0.22% 0.23% 0.22% 0.16% 2.28% 3.24% 5.91% 3.59% 4.51% 
30/4/2557 0.50% 0.19% 0.21% 0.22% 0.15% 4.07% 4.29% 4.12% 4.17% 3.59% 
30/5/2557 0.26% 0.17% 0.20% 0.16% 0.14% 1.31% 0.37% -1.23% -0.53% -0.11% 
30/6/2557 0.17% 0.17% 0.21% 0.12% 0.14% 2.32% 3.46% 3.11% 4.22% 4.78% 
31/7/2557 0.24% 0.20% 0.21% 0.21% 0.14% 3.83% 1.68% -0.81% 0.16% 1.00% 
29/8/2557 0.21% 0.17% 0.19% 0.18% 0.13% 7.42% 5.99% 4.50% 7.82% 4.53% 
30/9/2557 0.28% 0.19% 0.20% 0.22% 0.14% -0.37% 0.67% 1.49% 2.74% 1.42% 
31/10/2557 0.36% 0.19% 0.20% 0.23% 0.14% -1.24% -0.03% 0.87% 0.80% -0.75% 
28/11/2557 0.31% 0.18% 0.18% 0.25% 0.13% 2.28% 1.42% -0.44% -0.30% 0.92% 
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ตารางที 4.p แสดงอตัราผลตอบแทนรายเดือนของกองทุนรวมตราสารหนีและกองทุนรวมตราสารทุนทัง IJ กองทุนตังแต่เดือนมกราคม พ.ศ.2553 ถึง เดือน
ธนัวาคม พ.ศ.2558 (ต่อ) 
วนัที 
อตัราผลตอบแทนรายเดือน ( Rpt  ) อตัราผลตอบแทนรายเดือน ( Rpt  ) 
กองทุนรวมตราสารหนี กองทุนรวมตราสารทุน 
TSB MMM KFSPLUS TMBCB SCBSFF TEF UOBSAS100 KFVALUE K-STEQ SCBSET 
30/12/2557 0.20% 0.18% 0.21% 0.17% 0.15% -5.53% -6.66% -3.83% -6.18% -6.39% 
30/1/2558 0.27% 0.17% 0.20% 0.18% 0.14% 7.69% 5.47% 2.31% 6.65% 5.20% 
27/2/2558 0.15% 0.16% 0.18% 0.15% 0.13% 1.89% 1.54% -1.09% -1.68% 0.17% 
31/3/2558 0.31% 0.21% 0.22% 0.24% 0.15% -7.17% -5.04% -2.06% -3.88% -4.52% 
30/4/2558 0.30% 0.19% 0.19% 0.21% 0.13% 1.94% 3.19% 1.14% 1.78% 2.02% 
29/5/2558 0.20% 0.15% 0.15% 0.15% 0.10% -2.87% -3.94% -0.74% -0.26% -1.85% 
30/6/2558 0.13% 0.16% 0.15% 0.13% 0.10% 1.86% 0.95% -0.52% 1.87% 0.50% 
31/7/2558 0.21% 0.13% 0.14% 0.14% 0.09% -5.04% -4.28% -2.80% -4.28% -4.47% 
31/8/2558 0.13% 0.12% 0.13% 0.11% 0.10% -3.32% -4.51% -2.43% -3.01% -3.33% 
30/9/2558 0.14% 0.11% 0.13% 0.10% 0.08% -1.74% -2.72% -3.70% -1.83% -2.00% 
30/10/2558 0.18% 0.11% 0.13% 0.12% 0.07% 3.68% 2.78% 4.20% 4.39% 3.61% 
30/11/2558 0.15% 0.12% 0.13% 0.14% 0.08% -1.05% -1.05% -3.49% -2.88% -2.62% 
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ตารางที 4.p แสดงอตัราผลตอบแทนรายเดือนของกองทุนรวมตราสารหนีและกองทุนรวมตราสารทุนทัง IJ กองทุนตังแต่เดือนมกราคม พ.ศ.2553 ถึง เดือน
ธนัวาคม พ.ศ.2558 (ต่อ) 
วนัที 
อตัราผลตอบแทนรายเดือน ( Rpt  ) อตัราผลตอบแทนรายเดือน ( Rpt  ) 
กองทุนรวมตราสารหนี กองทุนรวมตราสารทุน 
TSB MMM KFSPLUS TMBCB SCBSFF TEF UOBSAS100 KFVALUE K-STEQ SCBSET 
30/12/2558 0.17% 0.11% 0.13% 0.11% 0.08% -0.26% -1.26% -5.58% -2.12% -5.11% 
ค่าเฉลีย 0.22% 0.18% 0.19% 0.18% 0.14% 1.29% 1.20% 1.31% 1.25% 1.06% 


















สิงหาคม พ.ศ. 2553 12.87% กนัยายน พ.ศ. 2554 -11.79% 1.31% 
2 กองทุนเปิด ไทย อิควติี ฟันด ์(TEF) มีนาคม พ.ศ. 2553 13.09% มิถุนายน พ.ศ. 2556 -14.66% 1.29% 
3 กองทุนเปิดเค สตราทีจิค เทรดดิง หุน้
ทุน (K-STEQ) 
มีนาคม พ.ศ. 2553 11.55% กนัยายน พ.ศ. 2554 -12.54% 1.25% 
4 กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท แอคทีฟ 
เซท 100 (UOBSAS100) 
มีนาคม พ.ศ. 2553 10.80% มิถุนายน พ.ศ. 2556 -11.06% 1.20% 
5 กองทุนเปิดไทยพาณิชยเ์ซ็ท อินเด็กซ์ 
ฟันด ์(SCBSET) 
มีนาคม พ.ศ. 2553 9.86% กนัยายน พ.ศ. 2554 -14.10% 1.06% 
6 กองทุนเปิดธีรสมบตัิ (TSB) ตุลาคม พ.ศ. 2555 0.89% มิถุนายน พ.ศ. 2556 -0.35% 0.22% 
7 กองทุนเปิดกรุงศรีตราสารเพิมทรัพย ์
(KFSPLUS) 




ตารางที 4.4 แสดงการเปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนรายเดือนสูงสุด อตัราผลตอบแทนรายเดือนตําสุด และอตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือนของกองทุนรวมทัง 















กรกฎาคม พ.ศ. 2553 -0.02% ตุลาคม พ.ศ. 2555 0.44% 0.18% 
9 กองทุนเปิดเอม็เอฟซี มนันี แมเนจ
เมน้ท ์(MMM) 
ตุลาคม พ.ศ. 2554 0.27% กรกฎาคม พ.ศ. 2553 0.06% 0.18% 
10 กองทุนเปิดไทยพาณิชยส์ะสมทรัพย์
ตราสารหนี  (SCBSFF) 
ตุลาคม พ.ศ. 2554 
มกราคม พ.ศ. 2555 
0.21% มกราคม พ.ศ. 2553 
กุมภาพนัธ์ พ.ศ. 2553 
พฤษภาคม พ.ศ. 2553 





 จากตารางที 4.3 แสดงอตัราผลตอบแทนรายเดือนของกองทุนรวมตราสารหนีและ
กองทุนรวมตราสารทุนทัง IJ กองทุน ตังแต่เดือน มกราคม พ.ศ.2553 ถึง เดือน ธนัวาคม พ.ศ.2558
และตารางที 4.4 แสดงการเปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนรายเดือนสูงสุด อตัราผลตอบแทนราย
เดือนตําสุด และอตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือนของกองทุนรวมทัง 10 กองทุน สามารถอธิบายได้
ดงันี  
 ในปี พ.ศ. 2553 โดยส่วนใหญ่อตัราผลตอบแทนรายเดือนของกองทุนรวมตราสาร
ทุนจะมากกว่าอตัราผลตอบแทนรายเดือนของกองทุนรวมตราสารหนี  ยกเวน้เดือน มกราคม และ
เมษายน ทีอตัราผลตอบแทนรายเดือนของกองทุนรวมตราสารหนี มากกว่าอตัราผลตอบแทนราย
เดือนของกองทุนรวมตราสารทุน นอกจากนีอตัราผลตอบแทนรายเดือนสูงสุด คือ กองทุนรวมตรา
สารทุน กองทุนเปิด ไทย อิควิตี ฟันด์ (TEF) โดยมีอตัราผลตอบแทนรายเดือนเท่ากบั 13.09% ณ 
เดือนมีนาคม ส่วนอตัราผลตอบแทนรายเดือนตําสุดคือ กองทุนรวมตราสารทุน กองทุนเปิด ไทย 
อิควตีิ ฟันด ์(TEF) อตัราผลตอบแทนรายเดือนเท่ากบั -7.30% ณ เดือนมกราคม 
 ในปี พ.ศ. 2554 โดยส่วนใหญ่อตัราผลตอบแทนรายเดือนของกองทุนรวมตราสาร
ทุนจะมากกว่าอตัราผลตอบแทนรายเดือนของกองทุนรวมตราสารหนี  ยกเวน้เดือน มกราคม 
มิถุนายน สิงหาคม และกนัยายน ทีอตัราผลตอบแทนรายเดือนของกองทุนรวมตราสารหนีมากกวา่
อตัราผลตอบแทนรายเดือนของกองทุนรวมตราสารทุน นอกจากนี อตัราผลตอบแทนรายเดือน
สูงสุด คือ กองทุนรวมตราสารทุน กองทุนเปิดกรุงศรีหุน้แวลู (KFVALUE) โดยมีอตัราผลตอบแทน
รายเดือนเท่ากบั 10.59% ณ เดือนกรกฎาคม ส่วนอตัราผลตอบแทนรายเดือนตําสุด คือ กองทุนรวม
ตราสารทุน กองทุนเปิดไทยพาณิชยเ์ซ็ท อินเด็กซ์ ฟันด์ (SCBSET) อตัราผลตอบแทนรายเดือน
เท่ากบั -14.10% ณ เดือนกนัยายน 
 ในปี พ.ศ. 2555 โดยส่วนใหญ่อตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือนของกองทุนรวม
ตราสารทุนจะมากกว่าอัตราผลตอบแทนรายเดือนของกองทุนรวมตราสารหนี  ยกเวน้เดือน 
พฤษภาคม ทีอตัราผลตอบแทนรายเดือนของกองทุนรวมตราสารหนีมากกวา่อตัราผลตอบแทนราย
เดือนของกองทุนรวมตราสารทุน นอกจากนีอตัราผลตอบแทนรายเดือนสูงสุด คือ กองทุนรวมตรา
สารทุน กองทุนเปิดเค สตราทีจิค เทรดดิง หุ้นทุน (K-STEQ) โดยมีอตัราผลตอบแทนรายเดือน
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เท่ากบั 8.79% ณ เดือนกุมภาพนัธ์ ส่วนอตัราผลตอบแทนรายเดือนตําสุด คือ กองทุนรวมตราสาร
ทุน กองทุนเปิดเค สตราทีจิค เทรดดิง หุน้ทุน (K-STEQ) อตัราผลตอบแทนรายเดือนเท่ากบั -8.01% 
ณ เดือนพฤษภาคม 
 ในปี พ.ศ. 2556 โดยส่วนใหญ่อตัราผลตอบแทนรายเดือนของกองทุนรวมตราสาร
ทุนจะมากกวา่อตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือนของกองทุนรวมตราสารหนี  ยกเวน้ เดือน มิถุนายน 
กรกฎาคม สิงหาคม พฤศจิกายน และธันวาคม ทีอตัราผลตอบแทนรายเดือนของกองทุนรวมตรา
สารหนี มากกว่าอัตราผลตอบแทนรายเดือนของกองทุนรวมตราสารทุน นอกจากนี อัตรา
ผลตอบแทนรายเดือนสูงสุด คือ กองทุนรวมตราสารทุน กองทุนเปิด ไทย อิควิตี ฟันด์ (TEF) โดยมี
อตัราผลตอบแทนรายเดือนเท่ากบั 11.75% ณ เดือนกุมภาพนัธ์ ส่วนอตัราผลตอบแทนรายเดือน
ตําสุด คือ กองทุนรวมตราสารทุน กองทุนเปิด ไทย อิควิตี ฟันด์ (TEF) อตัราผลตอบแทนรายเดือน
เท่ากบั -14.66% ณ เดือนมิถุนายน 
 ในปี พ.ศ. 2557 โดยส่วนใหญ่อตัราผลตอบแทนรายเดือนของกองทุนรวมตราสาร
ทุนจะมากกว่าอตัราผลตอบแทนรายเดือนของกองทุนรวมตราสารหนี  ยกเวน้เดือน มกราคมและ
ธนัวาคม ทีอตัราผลตอบแทนรายเดือนของกองทุนรวมตราสารหนี มากกว่าอตัราผลตอบแทนราย
เดือนของกองทุนรวมตราสารทุน นอกจากนีอตัราผลตอบแทนรายเดือนสูงสุด คือ กองทุนรวมตรา
สารทุน กองทุนเปิด ไทย อิควตีิ ฟันด ์(TEF) โดยมีอตัราผลตอบแทนรายเดือนเท่ากบั 7.42% ณ เดือน
สิงหาคม ส่วนอตัราผลตอบแทนรายเดือนตําสุด คือ กองทุนรวมตราสารทุน กองทุนเปิด ยูโอบี 
สมาร์ท แอคทีฟ เซท IJJ (UOBSASIJJ) อัตราผลตอบแทนรายเดือนเท่ากับ -6.66% ณ เดือน
ธนัวาคม 
 ในปี พ.ศ. 2558 เป็นปีทีแตกต่างจากปีอืน โดยส่วนใหญ่อตัราผลตอบแทนราย
เดือนของกองทุนรวมตราสารหนีจะมากกวา่อตัราผลตอบแทนรายเดือนของกองทุนรวมตราสารทุน 
ยกเวน้เดือน มกราคม กุมภาพนัธ์ เมษายน มิถุนายนและตุลาคม ทีอตัราผลตอบแทนรายเดือนของ
กองทุนรวมตราสารทุนมากกวา่อตัราผลตอบแทนรายเดือนของกองทุนรวมตราสารหนี  นอกจากนี
อตัราผลตอบแทนรายเดือนสูงสุด คือ กองทุนรวมตราสารทุน กองทุนเปิด ไทย อิควิตี ฟันด์ (TEF) 
ซีงมีอตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือนเท่ากบั 7.69% ณ เดือนมกราคม ส่วนอตัราผลตอบแทนราย
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เดือนตําสุด คือ กองทุนรวมตราสารทุน กองทุนเปิด ไทย อิควิตี ฟันด์ (TEF) อตัราผลตอบแทนราย
เดือนเท่ากบั -7.17% ณ เดือนมีนาคม 
 ผลการเปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือนของกองทุนรวมทัง 10 กองทุน 
พบวา่ อตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือนของกองทุนรวมตราสารทุนมากกวา่อตัราผลตอบแทนเฉลีย
รายเดือนของกองทุนรวมตราสารหนี  กองทุนรวมทีให้อตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือนสูงสุด คือ
กองทุนรวมตราสารทุน กองทุนเปิดกรุงศรีหุ้นแวลู (KFVALUE) ให้อตัราผลตอบแทนเฉลียราย
เดือน เท่ากบั I.TI% และกองทุนรวมทีให้อตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือนน้อยทีสุด คือ กองทุน
รวมตราสารหนี  กองทุนเปิดไทยพาณิชยส์ะสมทรัพยต์ราสารหนี (SCBSFF) ให้อตัราผลตอบแทน
เฉลียรายเดือนเท่ากบั J.I% 
4.2 ผลการศึกษาปัจจัยทางเศรษฐกิจทีส่งผลกระทบต่ออัตราผลตอบแทนกองทุน
รวมตราสารหนีและกองทุนรวมตราสารทุนของทัง 10 กองทุน 
 ผลการศึกษาปัจจยัทางเศรษฐกิจทีเป็นตวัแปรอิสระกบัอตัราผลตอบแทนกองทุน
รวมตราสารหนีและกองทุนรวมตราสารทุนของทัง 10 กองทุนทีเป็นตวัแปรตาม แสดงไดด้งันี  
1. การทดสอบเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) เมือพิจารณาลักษณะของ
ขอ้มูลของตวัแปร ทังตวัแปรอิสระและตวัแปรตาม ประกอบดว้ย 
  ปัจจัยทางเศรษฐกิจทั ง 6 ปัจจัย (ตัวแปรอิสระ) คือ ดัชนีราคาหุ้นตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index), อตัราดอกเบียเงินฝากธนาคารประเภทประจาํ T เดือน 
(INT), ดชันีราคาพนัธบตัรรัฐบาล(GBI), อตัราเงินเฟ้อ(INF), ดชันีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม(MPI) 
และปริมาณเงินในความหมายกวา้ง (M) 
  อตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือนของกองทุนรวมตราสารหนีและกองทุนรวม
ตราสารทุน (ตวัแปรตาม) ไดแ้ก่ กองทุนเปิดธีรสมบติั (TSB), กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี มนันี แมเนจ
เมน้ท์ (MMM), กองทุนเปิดกรุงศรีตราสารเพิมทรัพย ์(KFSPLUS), กองทุนเปิดทหารไทยธนวฒัน์ 
(TMBCB), กองทุนเปิดไทยพาณิชยส์ะสมทรัพยต์ราสารหนี  (SCBSFF), กองทุนเปิด ไทย อิควิตี
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ฟันด์ (TEF), กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท แอคทีฟ เซท IJJ (UOBSASIJJ), กองทุนเปิดกรุงศรีหุ้น
แวลู (KFVALUE), กองทุนเปิดเค สตราทีจิค เทรดดิง หุ้นทุน (K-STEQ) และกองทุนเปิดไทย
พาณิชยเ์ซ็ท อินเด็กซ์ ฟันด ์(SCBSET) 
 โดยพิจารณาจากผลของค่าสถิติ ได้แก่ ค่าเฉลีย (Mean), ค่าเบียงเบนมาตรฐาน 
(Standard Deviation), ค่าสูงสุด (Maximum Value) และค่าทีต ําทีสุด (Minimum Value) ดงัแสดงใน
ตารางที 4.5 แสดงสถิติเชิงพรรณนาขอ้มูลของตวัแปรทังหมด  
ตารางที 4.5 แสดงสถิติเชิงพรรณนาขอ้มูลของตวัแปรทังหมด 
ตัวแปร 
Descriptive Statistics 
Minimum Maximum Mean Std. D, 
SET Index 696.55 1597.86 1246.7632 255.13388 
INT 0.68 2.48 1.6418 0.60378 
GBI 193.11 257.43 221.1197 17.96099 
INF -1.30 4.30 2.2167 1.61559 
MPI 148.21 234.58 210.0979 13.18742 
 M2 10602159 17551262 14472319.28 2139515.583 
TSB -0.35 0.89 0.2209 0.17494 
MMM 0.06 0.27 0.1774 0.05559 
KFSPLUS 0.05 0.28 0.1896 0.05488 
TMBCB -0.02 0.44 0.1824 0.09537 
SCBSFF 0.05 0.21 0.1420 0.04486 
TEF -14.66 13.09 1.2886 5.67970 
UOBSAS100 -11.06 10.80 1.2016 4.98572 
KFVALUE -11.79 12.87 1.3132 4.89373 
K-STEQ -12.54 11.55 1.2545 5.21770 
SCBSET -14.10 9.86 1.0564 4.77059 
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 จากตารางที 4.5 แสดงสถิติเชิงพรรณนาขอ้มูลของตวัแปรทังหมด ในช่วงเดือน
มกราคม พ.ศ.2553 ถึงเดือนธันวาคม พ.ศ.2558 สามารถอธิบายไดด้งันี  ปัจจยัทางเศรษฐกิจซึ งเป็น
ตวัแปรอิสระ เช่น อตัราดอกเบียเงินฝากธนาคารประเภทประจาํ T เดือน มีการกระจายตวัของขอ้มูล
นอ้ยทีสุด ดว้ยลกัษณะของขอ้มูลทีไม่กวา้งมากนกั เนืองจากโดยปกติของขอ้มูลอตัราดอกเบียเงิน
ฝากประเภทประจาํ 3 เดือนมีการเปลียนแปลงเพียงเล็กน้อย ในขณะทีปริมาณเงินในความหมาย
กวา้ง (M) มีค่าเบียงเบนมาตรฐานสูงสุดในตวัแปรปัจจยัทางเศรษฐกิจทัง 6 ปัจจยั เพราะปริมาณ
เงินในความหมายกวา้ง (M) เป็นปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจทีหมุนเวยีนอยูใ่นมือของประชาชน
และภาคเอกชนทังหมด ซึ งมีปริมาณมากและมีการเปลียนแปลงอย่างต่อเนือง ส่วนตวัแปรตามใน
ส่วนของอตัราผลตอบแทนรายเดือนของกองทุนรวมตราสารหนี  พบวา่ การกระจายตวัของขอ้มูลอยู่
ในช่วงแคบๆ มีอตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือนของกองทุนรวม อยูร่ะหวา่ง 0.1420% ถึง0.2209% 




ลงทุนของกองทุนรวมแต่ละกองทุนรวม ซึ งกองทุนเปิด ไทย อิควิตี ฟันด์ (TEF) มีค่าความ
แปรปรวนสูงสุดอยูที่ ~.J 
2. การวิเคราะห์ในส่วนความสัมพันธ์ของตัวแปรอิสระ โดยใช้วิธีสังเกต





ตารางที 4.6 ผลการวเิคราะห์สหสัมพนัธ์ของตวัแปรอิสระ 
Correlations 
    SET INT GBI INF MPI M2 
SET Pearson Correlation 1 0.266* 0.796** -0.604** 0.356** 0.906** 
  Sig. (2-tailed)   0.024 0.000 0.000 0.002 0.000 
  N 72 72 72 72 72 72 
INT Pearson Correlation 0.266* 1 -0.147 0.337** 0.083 0.156 
  Sig. (2-tailed) 0.024   0.217 0.004 0.486 0.192 
  N 72 72 72 72 72 72 
GBI Pearson Correlation 0.796** -0.147 1 -0.897** 0.127 0.927** 
  Sig. (2-tailed) 0.000 0.217   0.000 0.286 0.000 
  N 72 72 72 72 72 72 
INF Pearson Correlation -0.604** 0.337** -0.897** 1 -0.179 -0.772** 
  Sig. (2-tailed) 0.000 0.004 0.000   0.132 0.000 
  N 72 72 72 72 72 72 
MPI Pearson Correlation 0.356** 0.083 0.127 -0.179 1 0.224 
  Sig. (2-tailed) 0.002 0.486 0.286 0.132   0.059 
  N 72 72 72 72 72 72 
M2 Pearson Correlation 0.906** 0.156 0.927** -0.772** 0.224 1 
  Sig. (2-tailed) 0.000 0.192 0.000 0.000 0.059   
  N 72 72 72 72 72 72 
*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 
**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
 จากตารางที 4.6 ผลการวิเคราะห์สหสัมพนัธ์ของตวัแปรอิสระ แสดงให้เห็นว่า 
ดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกบั
ปริมาณเงินในความหมายกว้าง (M), ดัชนีราคาพันธบัตรรัฐบาล (GBI) และดัชนีผลผลิต
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ภาคอุตสาหกรรม (MPI) โดยปริมาณเงินในความหมายกวา้ง (M) มีค่าประสิทธิz สหสัมพนัธ์สูงสุด 
ถึง 0.906 ในขณะทีอตัราเงินเฟ้อ (INF) มีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้มกบัดชันีราคาหุ้นตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) ทีระดบันยัสาํคญั 0.05 ส่วนอตัราดอกเบียเงินฝากธนาคาร
ประเภทประจาํ 3 เดือน (INT) มีความสัมพนัธ์กบัดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
(SET Index) ทีระดบันยัสาํคญั 0.01 และอตัราดอกเบียเงินฝากธนาคารประเภทประจาํ 3 เดือน (INT) 
มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัอตัราเงินเฟ้อ (INF) ทีระดบันยัสาํคญั 0.05 นอกจากนีอตัราเงิน
เฟ้อ (INF) มีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้มกบัปริมาณเงินในความหมายกวา้ง (M) 
3. การวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ของตวัแปรอิสระ เพือตรวจสอบตวัแปรอิสระ
จะตอ้งไม่มีความสัมพนัธ์กนัเอง (ไม่เกิด Multicollinearity) โดยมีเกณฑก์ารตรวจสอบดว้ย Variance 
Inflation Factor (VIF) หาก ค่ า  VIF > 10 แสดงว่า ตัวแปรอิสระ มีความสั มพัน ธ์กัน เอง  เ กิ ด 
Multicollinearity 
 การวเิคราะห์ความสัมพนัธ์ของตวัแปรอิสระ ไดแ้ก่ ดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย, อตัราดอกเบียเงินฝากธนาคารประเภทประจาํ 3 เดือน, ดชันีราคาพนัธบตัรรัฐบาล
, อตัราเงินเฟ้อ, ดชันีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม และปริมาณเงินในความหมายกวา้ง กบัตวัแปรตาม 
คือ อัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารหนี  ดังแสดงในตารางที  4.7 การวิเคราะห์









1 (Constant)     
 ดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) 0.126 7.935 
 อตัราดอกเบียเงินฝากธนาคารประเภทประจาํ 3 เดือน (INT) 0.324 3.084 
 ดชันีราคาพนัธบตัรรัฐบาล (GBI) 0.130 7.706 
 อตัราเงินเฟ้อ (INF) 0.664 1.505 
 ดชันีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (MPI) 0.036 27.590 
 ปริมาณเงินในความหมายกวา้ง (M2) 0.040 25.175 
 จากตารางที 4.7 การวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ของตวัแปรอิสระ กบั ตวัแปรตามคือ
อตัราผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารหนี โดยใช้ค่า Variance Inflation Factor (VIF) พบว่า ตวั
แปรอิสระทีมีค่า VIF > 10 ได้แก่ ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมมีค่า VIF เท่ากับ 27.590 และ 
ปริมาณเงินในความหมายกวา้ง มีค่า VIF เท่ากับ 25.175 แสดงว่าตวัแปรอิสระทั ง 2 ปัจจยัเกิด 
Multicollinearity ซึ งเป็นการเกิดความสัมพนัธ์กนัเองของตวัแปรอิสระ ดงันันขอ้ตกลงเบืองตน้ใน
การใชก้ารวิเคราะห์การถดถอยเชิงเส้น ตวัแปรอิสระจะตอ้งไม่มีความสัมพนัธ์กนัเอง จึงไดท้าํการ
ตดัตวัแปรทีเป็น Multicollinearity ออกจากการวิเคราะห์หา Regression Model ทาํให้ตวัแปรอิสระ
ทีใช้ในการวิเคราะห์ จะประกอบดัวย ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, อัตรา
ดอกเบียเงินฝากธนาคารประเภทประจาํ 3 เดือน, ดชันีราคาพนัธบตัรรัฐบาล และอตัราเงินเฟ้อ 
 การวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ของตวัแปรอิสระ ไดแ้ก่ ดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย, อตัราดอกเบียเงินฝากธนาคารประเภทประจาํ 3 เดือน, ดชันีราคาพนัธบตัรรัฐบาล
, อตัราเงินเฟ้อ, ดชันีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม และปริมาณเงินในความหมายกวา้งกบัตวัแปรตาม 
คือ อัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารทุน ดังแสดงในตารางที  4.8 การวิเคราะห์
ความสัมพนัธ์ของตวัแปรอิสระ กบั ตวัแปรตามคืออตัราผลตอบแทนของกองทุนตราสารทุน  
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1 (Constant)     
ดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) 0.126 7.935 
อตัราดอกเบียเงินฝากธนาคารประเภทประจาํ 3 เดือน (INT) 0.324 3.084 
ดชันีราคาพนัธบตัรรัฐบาล (GBI) 0.036 27.590 
อตัราเงินเฟ้อ (INF) 0.130 7.706 
ดชันีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (MPI) 0.664 1.505 
ปริมาณเงินในความหมายกวา้ง (M2) 0.040 25.175 
 จากตารางที 4.8 การวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ของตวัแปรอิสระ กบั ตวัแปรตามคือ 
อตัราผลตอบแทนของกองทุนตราสารทุน โดยใชค้่า  Variance Inflation Factor (VIF) พบวา่ ตวัแปร
อิสระทีมีค่า VIF > 10 ไดแ้ก่ ดชันีราคาพนัธบตัรรัฐบาล มีค่า VIF เท่ากบั 27.590 และ ปริมาณเงิน
ในความหมายกวา้ง มีค่า VIF เท่ากบั 25.175 แสดงวา่ ตวัแปรอิสระทัง 2 ปัจจยัเกิด Multicollinearity 
ซึ งเป็นการเกิดความสัมพนัธ์กนัเองของตวัแปรอิสระ ดงันันขอ้ตกลงเบืองตน้ในการใชก้ารวเิคราะห์
การถดถอยเชิงเส้น ตัวแปรอิสระจะต้องไม่มีความสัมพนัธ์กันเอง จึงได้ทาํการตดัตวัแปรทีมี 
Multicollinearity ออกจากการวิเคราะห์หา Regression Model ทําให้ตัวแปรอิสระทีใช้ในการ
วิเคราะห์ จะประกอบดวัย ดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, อตัราดอกเบียเงินฝาก
ธนาคารประเภทประจาํ 3 เดือน, อตัราเงินเฟ้อ และดชันีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม 
4. การวเิคราะห์ปัจจยัทางเศรษฐกิจทีส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนกองทุนรวมตรา
สารหนี  และกองทุนรวมตราสารทุน ทีธนาคารออมสินเป็นตวัแทนสนบัสนุนการขายหน่วยลงทุน 
ซึ งทาํการวเิคราะห์โดยใชส้มการถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression) ในรูปแบบ Enter (คือ การนาํ
ตวัแปรอิสระทังหมดมาสร้างเป็นสมการถดถอย) ในการคาํนวณค่าและวเิคราะห์ขอ้มูลทางสถิติ เพือ
พิจารณาหาตวัแปรทางเศรษฐกิจทีมีอิทธิพลต่ออตัราผลตอบแทนของกองทุนรวม ในการศึกษาจะ
แบ่งตามประเภทของกองทุน โดยใชต้วัแปรทางเศรษฐกิจชุดเดียวกนั ดงันี  
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   TSB   =  b0 + b1SET + b2INT + b3GBI + b4INF…………...… (16) 
   MMM  =  b0 + b1SET + b2INT + b3GBI + b4INF.......…...……. (17) 
   KFSPLUS =  b0 + b1SET + b2INT + b3GBI + b4INF...……...……. (18) 
   TMBCB  =  b0 + b1SET + b2INT + b3GBI + b4INF…...……….... (19) 
   SCBSFF  =  b0 + b1SET + b2INT + b3GBI + b4INF…..…….….... (20) 
   TEF    =  b0 + b1SET + b2INT + b3INF + b4MPI………......... (21) 
   UOBSASIJJ =  b0 + b1SET + b2INT + b3INF + b4MPI ….................. (22) 
   KFVALUE =  b0 + b1SET + b2INT + b3INF + b4MPI…...……….. (23) 
   K-STEQ  =  b0 + b1SET + b2INT + b3INF + b4MPI ..…………… (24) 
   SCBSET  =  b0 + b1SET + b2INT + b3INF + b4MPI ….....……… (25) 
โดยกาํหนดให ้
TSB  = อตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือนของกองทุนเปิดธีรสมบติั  
MMM = อตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือนของกองทุนเปิดเอม็เอฟซี มนันี แมเนจเมน้ท ์
KFSPLUS = อตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือนของกองทุนเปิดกรุงศรีตราสารเพิมทรัพย ์
TMBCB = อตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือนของกองทุนเปิดทหารไทยธนวฒัน์  
SCBSFF = อตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือนของกองทุนเปิดไทยพาณิชยส์ะสม 
   ทรัพยต์ราสารหนี  
TEF  = อตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือนของกองทุนเปิด ไทย อิควตีิ ฟันด ์
UOBSASIJJ =  อตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือนของกองทุนเปิด ยโูอบี สมาร์ท แอคทีฟ  
   เซท 100 
KFVALUE = อตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือนของกองทุนเปิดกรุงศรีหุน้ 
K-STEQ =  อตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือนกองทุนเปิดเค สตราทีจิค เทรดดิง หุน้ทุน 
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SCBSET =  อตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือนกองทุนเปิดไทยพาณิชยเ์ซ็ท อินเด็กซ์ ฟันด ์ 
SET  = ดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
INT  = อตัราดอกเบียเงินฝากธนาคารประเภทประจาํ T เดือน 
GBI  = ดชันีราคาพนัธบตัรรัฐบาล 
INF  = อตัราเงินเฟ้อ 
MPI  = ดชันีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม 
b0  = ค่าคงที (Constant) ของสมการความถดถอย 
b1, b2, b3, b4 = ค่าสัมประสิทธิz ความถดถอย (Regression coefficient) 
1) ปัจจยัทางเศรษฐกิจทีส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิดธีร
สมบติั (TSB) 
ตารางที 4.9 การวเิคราะห์ปัจจยัทางเศรษฐกิจทีส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิดธีรสมบติั 
(TSB) 
ตัวแปร b SEb β t-Statistic Sig. 
(ค่าคงที) -1.742 .714  -2.439 0.017 
ดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย (SET Index) 0.000 0.000 -0.278 -1.175 0.244 
อตัราดอกเบียเงินฝากธนาคาร
ประเภทประจาํ 3 เดือน 0.110 0.043 0.380 2.543 0.013* 
ดชันีราคาพนัธบตัรรัฐบาล 0.009 0.003 0.886 2.471 0.016* 
อตัราเงินเฟ้อ 0.050 0.031 0.464 1.648 0.104 
 R=0.460 R2=0.211 SEest=+0.16 F=4.492 ,*p<0.05 
*มีนยัสาํคญัทางสถิติที 0.05 
  จากตารางที  4.9 การวิ เคราะห์ปัจจัยทางเศรษฐกิจที ส่งผลต่ออัตรา





สมบติั(TSB) ไดร้้อยละ 21.1 อยา่งมีนยัสาํคญัทีระดบั 0.05 โดยมีความคลาดเคลือนมาตรฐานในการ
พยากรณ์ เท่ากบั + 0.16 
  เมือพิจารณาค่าสัมประสิทธิz การถดถอยของตวัพยากรณ์ พบว่ามีปัจจยัด้าน
ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET Index) และอตัราเงินเฟ้อ ทีไม่สามารถ
พยากรณ์อตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิดธีรสมบติั (TSB) เนืองจาก Sig เท่ากบั 0.244 และ0.104 
ตามลาํดบั ส่วนปัจจยัด้านอตัราดอกเบี ยเงินฝากธนาคารประเภทประจาํ T เดือน และดชันีราคา
พนัธบตัรรัฐบาล สามารถพยากรณ์อตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิดธีรสมบัติ (TSB) อย่างมี
นยัสําคญัทางสถิติทีระดบั 0.05 สมการพยากรณ์อตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิดธีรสมบติั(TSB) 
เมือนาํปัจจยัทุกดา้นเขา้สมการ เป็นดงันี  
   TSB  = -1.742 + 0.110INT + 0.009GBI…………………… (26) 
2) ปัจจยัทางเศรษฐกิจทีส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิดเอม็เอฟ
ซี มนันี แมเนจเมน้ท ์(MMM)  
ตารางที 4.lm การวเิคราะห์ปัจจยัทางเศรษฐกิจทีส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิดเอม็เอฟ
ซี มนันี แมเนจเมน้ท ์(MMM) 
ตัวแปร b SEb β t-Statistic Sig. 
(ค่าคงที) -0.388 0.102  -3.782 0.000 
ดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย (SET Index) 0.000 0.000 -0.085 -0.797 0.428 
อตัราดอกเบียเงินฝากธนาคาร
ประเภทประจาํ 3 เดือน 0.079 0.006 0.855 12.679 0.000* 
ดชันีราคาพนัธบตัรรัฐบาล 0.002 0.001 0.623 3.851 0.000* 
อตัราเงินเฟ้อ 0.014 0.004 0.421 3.311 0.002* 




  จากตารางที  4.10 การวิ เคราะห์ปัจจัยทางเศรษฐกิจที ส่งผลต่ออัตรา
ผลตอบแทนของกองทุนเปิดเอ็มเอฟซี มนันี แมเนจเมน้ท ์(MMM) จะเห็นไดว้า่ปัจจยัทางเศรษฐกิจ
ทัง 4 ปัจจยั มีความสัมพนัธ์กับอตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิดเอ็มเอฟซี มนันี แมเนจเม้นท์ 
(MMM) ในระดับสูง โดยมีค่าสัมประสิทธิz สหสัมพนัธ์พหุคูณเป็น 0.916 และสามารถร่วมกัน
พยากรณ์อตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิดเอ็มเอฟซี มนันี แมเนจเมน้ท์ (MMM)ไดร้้อยละ 83.0 
อยา่งมีนยัสาํคญัทีระดบั 0.05 โดยมีความคลาดเคลือนมาตรฐานในการพยากรณ์ เท่ากบั + 0.023 
  เมือพิจารณาค่าสัมประสิทธิz การถดถอยของตวัพยากรณ์ พบว่ามีปัจจยัด้าน
ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET Index) ทีไม่สามารถพยากรณ์อัตรา
ผลตอบแทนของกองทุนเปิดเอม็เอฟซี มนันี แมเนจเมน้ท ์(MMM)  เนืองจาก Sig เท่ากบั 0.428 ส่วน
ปัจจยัดา้นอตัราดอกเบียเงินฝากธนาคารประเภทประจาํ T เดือน ดชันีราคาพนัธบตัรรัฐบาล และ
อตัราเงินเฟ้อ สามารถพยากรณ์อตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิดเอ็มเอฟซี มนันี แมเนจเม้นท์ 
(MMM) อย่างมีนัยสําคญัทางสถิติทีระดับ 0.05 สมการพยากรณ์อตัราผลตอบแทนของกองทุน
เปิดเอม็เอฟซี มนันี แมเนจเมน้ท ์(MMM) เมือนาํปัจจยัทุกดา้นเขา้สมการ เป็นดงันี  
   MMM =  -0.388 + 0.079INT + 0.002GBI + 0.14INF……...… (27) 
3) ปัจจยัทางเศรษฐกิจทีส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิดกรุงศรี
ตราสารเพิมทรัพย ์(KFSPLUS)  
ตารางที 4.11 การวเิคราะห์ปัจจยัทางเศรษฐกิจทีส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิดกรุงศรี
ตราสารเพิมทรัพย ์(KFSPLUS) 
ตัวแปร b SEb β t-Statistic Sig. 
(ค่าคงที) -0.316 0.102  -3.105 0.003 
ดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย (SET Index) 0.000 0.000 0.088 0.823 0.413 
อตัราดอกเบียเงินฝากธนาคาร




ตราสารเพิมทรัพย ์(KFSPLUS) (ต่อ) 
ตัวแปร b SEb β t-Statistic Sig. 
ดชันีราคาพนัธบตัรรัฐบาล 0.002 0.000 0.495 3.039 0.003* 
อตัราเงินเฟ้อ 0.014 0.004 0.400 3.129 0.003* 
  R=0.915 R2=0.837 SEest=+.023 F=86.296  ,*p<0.05 
*มีนยัสาํคญัทางสถิติที 0.05 
  จากตารางที  4.11 การวิ เคราะห์ปัจจัยทางเศรษฐกิจที ส่งผลต่ออัตรา
ผลตอบแทนของกองทุนเปิดกรุงศรีตราสารเพิมทรัพย ์(KFSPLUS) จะเห็นไดว้า่ปัจจยัทางเศรษฐกิจ
ทั ง 4 ปัจจัย มีความสัมพนัธ์กับอัตราผลตอบแทนของกองทุนเปิดกรุงศรีตราสารเพิมทรัพย์ 
(KFSPLUS) ในระดบัสูง โดยมีค่าสัมประสิทธิz สหสัมพนัธ์พหุคูณเป็น 0.915 และสามารถร่วมกนั
พยากรณ์อตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิดกรุงศรีตราสารเพิมทรัพย ์(KFSPLUS) ไดร้้อยละ 83.7 
อยา่งมีนยัสาํคญัทีระดบั 0.05 โดยมีความคลาดเคลือนมาตรฐานในการพยากรณ์ เท่ากบั + 0.023 
  เมือพิจารณาค่าสัมประสิทธิz การถดถอยของตวัพยากรณ์ พบว่ามีปัจจยัด้าน
ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET Index) ทีไม่สามารถพยากรณ์อัตรา
ผลตอบแทนของกองทุนเปิดกรุงศรีตราสารเพิมทรัพย ์(KFSPLUS) เนืองจาก Sig เท่ากบั 0.413 ส่วน
ปัจจยัดา้นอตัราดอกเบี ยเงินฝากธนาคารประเภทประจาํ T เดือน ดชันีราคาพนัธบตัรรัฐบาล และ
อัตราเงินเฟ้อ สามารถพยากรณ์อัตราผลตอบแทนของกองทุนเปิดกรุงศรีตราสารเพิมทรัพย์ 
(KFSPLUS) อยา่งมีนยัสําคญัทางสถิติทีระดบั 0.05 สมการพยากรณ์อตัราผลตอบแทนของกองทุน
เปิดกรุงศรีตราสารเพิมทรัพย ์(KFSPLUS) เมือนาํปัจจยัทุกดา้นเขา้สมการ เป็นดงันี  
   KFSPLUS =  -0.316 + 0.071INT + 0.002GBI + 0.14INF… (28) 
4) ปัจจยัทางเศรษฐกิจทีส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิดทหาร





ตัวแปร b SEb β t-Statistic Sig. 
(ค่าคงที) -0.870 0.304  -2.860 0.006 
ดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย (SET Index) 0.000 0.000 -0.247 -1.340 0.185 
อตัราดอกเบียเงินฝากธนาคาร
ประเภทประจาํ 3 เดือน 0.112 0.018 0.708 6.068 0.000* 
ดชันีราคาพนัธบตัรรัฐบาล 0.004 0.001 0.796 2.842 0.006* 
อตัราเงินเฟ้อ 0.022 0.013 0.379 1.721 0.090 
  R=0.721 R2=0.519 SEest=+.068 F=18.086  ,*p<0.05 
*มีนยัสาํคญัทางสถิติที 0.05 
  จากตารางที  4.12 การวิ เคราะห์ปัจจัยทางเศรษฐกิจที ส่งผลต่ออัตรา
ผลตอบแทนของกองทุนเปิดทหารไทยธนวฒัน์ (TMBCB) จะเห็นไดว้่าปัจจยัทางเศรษฐกิจทัง 4 
ปัจจยั มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิดทหารไทยธนวฒัน์ (TMBCB) โดยมีค่า
สัมประสิทธิz สหสัมพนัธ์พหุคูณเป็น 0.721 และสามารถร่วมกันพยากรณ์อตัราผลตอบแทนของ
กองทุนเปิดทหารไทยธนวฒัน์ (TMBCB) ไดร้้อยละ 51.9 อยา่งมีนยัสาํคญัทีระดบั 0.05 โดยมีความ
คลาดเคลือนมาตรฐานในการพยากรณ์ เท่ากบั + 0.068 
  เมือพิจารณาค่าสัมประสิทธิz การถดถอยของตวัพยากรณ์ พบว่ามีปัจจยัด้าน
ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET Index) และอตัราเงินเฟ้อ ทีไม่สามารถ
พยากรณ์อตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิดทหารไทยธนวฒัน์ (TMBCB) เนืองจาก Sig เท่ากับ 
0.185 และ 0.90 ตามลาํดบั ส่วนปัจจยัดา้นอตัราดอกเบียเงินฝากธนาคารประเภทประจาํ T เดือน 
และดชันีราคาพนัธบตัรรัฐบาล สามารถพยากรณ์อตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิดทหารไทย
ธนวฒัน์ (TMBCB) อย่างมีนยัสําคญัทางสถิติทีระดบั 0.05 สมการพยากรณ์อตัราผลตอบแทนของ
กองทุนเปิดทหารไทยธนวฒัน์ (TMBCB) เมือนาํปัจจยัทุกดา้นเขา้สมการ เป็นดงันี  
108 
 
   TMBCB = -0.870 + 0.112INT + 0.004GBI …………...……… (29) 
5) ปัจจยัทางเศรษฐกิจทีส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิดไทย
พาณิชยส์ะสมทรัพยต์ราสารหนี  (SCBSFF) 
ตารางที 4.13 การวเิคราะห์ปัจจยัทางเศรษฐกิจทีส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิดไทย
พาณิชยส์ะสมทรัพยต์ราสารหนี  (SCBSFF) 
ตัวแปร b SEb β t-Statistic Sig. 
(ค่าคงที) -0.147 0.078  -1.876 0.065 
ดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย (SET Index) 0.000 0.000 0.030 0.293 0.771 
อตัราดอกเบียเงินฝากธนาคาร
ประเภทประจาํ 3 เดือน 0.063 0.005 0.843 13.238 0.000* 
ดชันีราคาพนัธบตัรรัฐบาล 0.001 0.000 0.289 1.890 0.063 
อตัราเงินเฟ้อ 0.009 0.003 0.319 2.654 .010* 
  R=0.926 R2=0.857 SEest=+.017 F=100.058  ,*p<0.05 
*มีนยัสาํคญัทางสถิติที 0.05 
  จากตารางที  4.13 การวิ เคราะห์ปัจจัยทางเศรษฐกิจที ส่งผลต่ออัตรา
ผลตอบแทนของกองทุนเปิดไทยพาณิชยส์ะสมทรัพยต์ราสารหนี  (SCBSFF) จะเห็นไดว้า่ปัจจยัทาง
เศรษฐกิจทัง 4 ปัจจยั มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิดไทยพาณิชยส์ะสมทรัพย์
ตราสารหนี  (SCBSFF)โดยมีค่าสัมประสิทธิz สหสัมพนัธ์พหุคูณเป็น 0.926 และสามารถร่วมกัน
พยากรณ์อตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิดไทยพาณิชยส์ะสมทรัพยต์ราสารหนี  (SCBSFF) ไดร้้อย
ละ 85.7 อยา่งมีนยัสําคญัทีระดบั 0.05 โดยมีความคลาดเคลือนมาตรฐานในการพยากรณ์ เท่ากบั + 
0.017 
  เมือพิจารณาค่าสัมประสิทธิz การถดถอยของตวัพยากรณ์ พบว่ามีปัจจยัด้าน
ดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) และดชันีราคาพนัธบตัรรัฐบาล ทีไม่
สามารถพยากรณ์อตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิดไทยพาณิชยส์ะสมทรัพยต์ราสารหนี  (SCBSFF) 
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เนืองจาก Sig = 0.771 และ 0.63 ตามลาํดบั ส่วนปัจจยัด้านอตัราดอกเบียเงินฝากธนาคารประเภท
ประจาํ T เดือน และอตัราเงินเฟ้อ สามารถพยากรณ์อตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิดไทยพาณิชย์
สะสมทรัพยต์ราสารหนี  (SCBSFF) อย่างมีนยัสําคญัทางสถิติทีระดบั 0.05 สมการพยากรณ์อตัรา
ผลตอบแทนของกองทุนเปิดไทยพาณิชยส์ะสมทรัพยต์ราสารหนี  (SCBSFF) เมือนาํปัจจยัทุกดา้น
เขา้สมการ เป็นดงันี  
   SCBSFF = -0.147 + 0.063INT + 0.010INF …………….……... (30) 
6) ปัจจยัทางเศรษฐกิจทีส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิด ไทย 
อิควตีิ ฟันด ์(TEF)  
ตารางที 4.14 การวเิคราะห์ปัจจยัทางเศรษฐกิจทีส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิด ไทย อิค
วตีิ ฟันด ์(TEF) 
ตัวแปร b SEb β t-Statistic Sig. 
(ค่าคงที) -3.486 10.977  -0.318 0.752 
ดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย (SET Index) 0.009 0.004 0.425 2.199 0.031* 
อตัราดอกเบียเงินฝากธนาคาร
ประเภทประจาํ 3 เดือน -2.885 1.480 -0.307 -1.950 0.055 
อตัราเงินเฟ้อ 1.899 0.669 0.540 2.837 0.006* 
ดชันีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม -0.031 0.053 -0.072 -0.581 0.563 
  R=0.330 R2=0.109 SEest=+5.519 F=2.052  ,*p<0.05 
*มีนยัสาํคญัทางสถิติที 0.05 
  จากตารางที  4.14 การวิ เคราะห์ปัจจัยทางเศรษฐกิจที ส่งผลต่ออัตรา
ผลตอบแทนของกองทุนเปิด ไทย อิควิตี ฟันด์ (TEF) จะเห็นไดว้า่ปัจจยัทางเศรษฐกิจทัง 4 ปัจจยั มี
ความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิด ไทย อิควิตี ฟันด์ (TEF) โดยมีค่าสัมประสิทธิz
สหสัมพนัธ์พหุคูณเป็น 0.330 และสามารถร่วมกนัพยากรณ์อตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิด ไทย 
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อิควิตี ฟันด์ (TEF)  ไดร้้อยละ 10.9 อยา่งมีนยัสําคญัทีระดบั 0.05 โดยมีความคลาดเคลือนมาตรฐาน
ในการพยากรณ์ เท่ากบั + 5.519 
  เมือพิจารณาค่าสัมประสิทธิz การถดถอยของตวัพยากรณ์ พบว่ามีปัจจยัด้าน
อตัราดอกเบี ยเงินฝากธนาคารประเภทประจาํ T เดือน และดชันีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม ทีไม่
สามารถพยากรณ์อตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิด ไทย อิควิตี ฟันด์ (TEF) เนืองจาก Sig เท่ากบั 
0.055 และ 0.563 ตามลาํดบั ส่วนปัจจยัดา้นดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET 
Index) และอตัราเงินเฟ้อ สามารถพยากรณ์อตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิด ไทย อิควิตี ฟันด์ 
(TEF) อย่างมีนัยสําคญัทางสถิติทีระดบั 0.05 สมการพยากรณ์อตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิด 
ไทย อิควตีิ ฟันด ์(TEF) เมือนาํปัจจยัทุกดา้นเขา้สมการ เป็นดงันี  
   TEF  = -3.486 + 0.009SET Index + 1.899INF ……………. (31) 
7) ปัจจยัทางเศรษฐกิจทีส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิด ยูโอบี 
สมาร์ท แอคทีฟ เซท 100 (UOBSAS100)  
ตารางที 4.ln การวเิคราะห์ปัจจยัทางเศรษฐกิจทีส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิด ยโูอบี 
สมาร์ท แอคทีฟ เซท 100 (UOBSAS100) 
ตัวแปร b SEb β t-Statistic Sig. 
(ค่าคงที) -5.529 9.512  -0.581 0.563 
ดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย (SET Index) 0.009 0.004 0.436 2.285 0.026* 
อตัราดอกเบียเงินฝากธนาคาร
ประเภทประจาํ 3 เดือน -2.522 1.282 -0.305 -1.967 0.053 
อตัราเงินเฟ้อ 1.842 0.580 0.597 3.176 0.002* 
ดชันีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม -0.018 0.046 -0.048 -0.396 0.693 




  จากตารางที  4.15 การวิ เคราะห์ปัจจัยทางเศรษฐกิจที ส่งผลต่ออัตรา
ผลตอบแทนของกองทุนเปิด ยโูอบี สมาร์ท แอคทีฟ เซท 100 (UOBSAS100) จะเห็นไดว้า่ปัจจยัทาง
เศรษฐกิจทัง 4 ปัจจยั มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท แอคทีฟ 
เซท 100 (UOBSAS100) โดยมีค่าสัมประสิทธิz สหสัมพนัธ์พหุคูณเป็น 0.363 และสามารถร่วมกนั
พยากรณ์อตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิด ยโูอบี สมาร์ท แอคทีฟ เซท 100 (UOBSAS100) ไดร้้อย
ละ 13.2 อย่างมีนัยสําคญัทีระดบั 0.05 โดยมีความคลาดเคลือนมาตรฐานในการพยากรณ์ เท่ากบั  
+4.782 
  เมือพิจารณาค่าสัมประสิทธิz การถดถอยของตวัพยากรณ์ พบว่ามีปัจจยัด้าน
อตัราดอกเบี ยเงินฝากธนาคารประเภทประจาํ T เดือน และดชันีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม ทีไม่
สามารถพยากรณ์อตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิด ยโูอบี สมาร์ท แอคทีฟ เซท 100 (UOBSAS100) 
เนืองจาก Sig เท่ากบั 0.053 และ 0.693 ตามลาํดบั ส่วนปัจจยัดา้นดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย (SET Index) และอตัราเงินเฟ้อ สามารถพยากรณ์อตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิด ยู
โอบี สมาร์ท แอคทีฟ เซท 100 (UOBSAS100) อย่างมีนัยสําคัญทางสถิติทีระดับ 0.05 สมการ
พยากรณ์อตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิด ยโูอบี สมาร์ท แอคทีฟ เซท 100 (UOBSAS100) เมือนาํ
ปัจจยัทุกดา้นเขา้สมการ เป็นดงันี  
   UOBSAS100 = -5.529+ 0.009SET Index + 1.842INF ……… (32) 
8) ปัจจยัทางเศรษฐกิจทีส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิดกรุงศรี
หุน้แวลู (KFVALUE)  
ตารางที 4.16 การวเิคราะห์ปัจจยัทางเศรษฐกิจทีส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิดกรุงศรี
หุน้แวลู (KFVALUE) 
ตัวแปร b SEb β t-Statistic Sig. 
(ค่าคงที) 0.189 8.973  0.021 0.983 
ดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพย์




หุน้แวลู (KFVALUE) (ต่อ) 
ตัวแปร b SEb β t-Statistic Sig. 
อตัราดอกเบียเงินฝากธนาคาร
ประเภทประจาํ 3 เดือน -3.079 1.210 -0.380 -2.545 0.013* 
อตัราเงินเฟ้อ 2.080 0.547 0.687 3.802 0.000* 
ดชันีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม -0.039 0.044 -0.106 -0.903 0.370 
  R=0.445 R2=0.198 SEest=+4.511 F=4.136  ,*p<0.05 
*มีนยัสาํคญัทางสถิติที 0.J~ 
  จากตารางที  4.16 การวิ เคราะห์ปัจจัยทางเศรษฐกิจที ส่งผลต่ออัตรา
ผลตอบแทนของกองทุนเปิดกรุงศรีหุ้นแวลู (KFVALUE) จะเห็นได้ว่าปัจจยัทางเศรษฐกิจทัง 4 
ปัจจยั มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิดกรุงศรีหุ้นแวลู (KFVALUE)โดยมีค่า
สัมประสิทธิz สหสัมพนัธ์พหุคูณเป็น 0.445 และสามารถร่วมกันพยากรณ์อตัราผลตอบแทนของ
กองทุนเปิดกรุงศรีหุ้นแวลู (KFVALUE) ไดร้้อยละ 19.8 อย่างมีนยัสําคญัทีระดบั 0.05 โดยมีความ
คลาดเคลือนมาตรฐานในการพยากรณ์ เท่ากบั + 4.511 
  เมือพิจารณาค่าสัมประสิทธิz การถดถอยของตวัพยากรณ์ พบว่ามีปัจจยัด้าน
ดชันีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม ทีไม่สามารถพยากรณ์อตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิดกรุงศรีหุ้น
แวลู (KFVALUE) เนืองจาก Sig เท่ากบั 0.370 ส่วนปัจจยัดา้นดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย (SET Index) อตัราดอกเบียเงินฝากธนาคารประเภทประจาํ T เดือน และอตัราเงินเฟ้อ 
สามารถพยากรณ์อตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิดกรุงศรีหุ้นแวลู (KFVALUE) อย่างมีนยัสําคญั
ทางสถิติทีระดับ 0.05 สมการพยากรณ์อัตราผลตอบแทนของกองทุนเปิดกรุงศรีหุ้นแวลู 
(KFVALUE) เมือนาํปัจจยัทุกดา้นเขา้สมการ เป็นดงันี  




ราทีจิค เทรดดิง หุน้ทุน (K-STEQ) 
ตารางที 4.17 การวเิคราะห์ปัจจยัทางเศรษฐกิจทีส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิดเค สตรา
ทีจิค เทรดดิง หุ้นทุน (K-STEQ) 
ตัวแปร b SEb β t-Statistic Sig. 
(ค่าคงที) 3.457 10.014  0.345 0.731 
ดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย (SET Index) 
0.008 0.004 0.392 2.040 0.045* 
อตัราดอกเบียเงินฝากธนาคาร
ประเภทประจาํ 3 เดือน 
-3.036 1.350 -0.351 -2.249 0.028* 
อตัราเงินเฟ้อ 1.709 .611 0.529 2.799 0.007* 
ดชันีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม -0.052 0.049 -0.132 -1.077 0.285 
  R=0.348 R2=0.121 SEest=+5.035 F=2.315  ,*p<0.05 
*มีนยัสาํคญัทางสถิติที 0.05 
  จากตารางที  4.17 การวิ เคราะห์ปัจจัยทางเศรษฐกิจที ส่งผลต่ออัตรา
ผลตอบแทนของกองทุนเปิดเค สตราทีจิค เทรดดิง หุ้นทุน (K-STEQ) จะเห็นได้ว่าปัจจยัทาง
เศรษฐกิจทัง 4 ปัจจยั มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิดเค สตราทีจิค เทรดดิง 
หุน้ทุน (K-STEQ)โดยมีค่าสัมประสิทธิz สหสัมพนัธ์พหุคูณเป็น 0.348 และสามารถร่วมกนัพยากรณ์
อตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิดเค สตราทีจิค เทรดดิง หุ้นทุน (K-STEQ) ไดร้้อยละ 12.1 อยา่งมี
นยัสาํคญัทีระดบั 0.05 โดยมีความคลาดเคลือนมาตรฐานในการพยากรณ์ เท่ากบั + 5.035 
  เมือพิจารณาค่าสัมประสิทธิz การถดถอยของตวัพยากรณ์ พบว่ามีปัจจยัด้าน
ดชันีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม ทีไม่สามารถพยากรณ์อตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิดเค สตราที
จิค เทรดดิง หุ้นทุน (K-STEQ) เนืองจาก Sig เท่ากับ 0.285 ส่วนปัจจยัด้านดัชนีราคาหุ้นตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) อตัราดอกเบียเงินฝากธนาคารประเภทประจาํ T เดือน และ
อตัราเงินเฟ้อ สามารถพยากรณ์อตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิดเค สตราทีจิค เทรดดิง หุ้นทุน (K-
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STEQ) อยา่งมีนยัสําคญัทางสถิติทีระดบั 0.05 สมการพยากรณ์อตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิดเค 
สตราทีจิค เทรดดิง หุน้ทุน (K-STEQ) เมือนาํปัจจยัทุกดา้นเขา้สมการ เป็นดงันี  
   K-STEQ =  3.457+ 0.008SET Index – 3.036INT + 1.709INF..... (34) 
10) ปัจจยัทางเศรษฐกิจทีส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิดไทย
พาณิชยเ์ซ็ท อินเด็กซ์ ฟันด ์(SCBSET)  
ตารางที 4.18 การวเิคราะห์ปัจจยัทางเศรษฐกิจทีส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิดไทย
พาณิชยเ์ซ็ท อินเด็กซ์ ฟันด ์(SCBSET) 
ตัวแปร b SEb β t-Statistic Sig. 
(ค่าคงที) 3.220 9.021  0.357 0.722 
ดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย (SET Index) 0.008 0.004 0.418 2.207 0.031* 
อตัราดอกเบียเงินฝากธนาคาร
ประเภทประจาํ 3 เดือน -2.485 1.216 -0.314 -2.043 0.045* 
อตัราเงินเฟ้อ 1.741 0.550 0.590 3.165 0.002* 
ดชันีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม -0.056 0.044 -0.154 -1.270 0.209 
  R=0.384 R2=0.147 SEest=+4.535 F=2.889 ,*p<0.05 
*มีนยัสาํคญัทางสถิติที 0.05 
 จากตารางที 4.18 การวิเคราะห์ปัจจยัทางเศรษฐกิจทีส่งผลต่ออตัราผลตอบแทน
ของกองทุนเปิดไทยพาณิชยเ์ซ็ท อินเด็กซ์ ฟันด์ (SCBSET) จะเห็นไดว้่าปัจจยัทางเศรษฐกิจทัง 4 
ปัจจัย มีความสัมพนัธ์กับอัตราผลตอบแทนของกองทุนเปิดไทยพาณิชย์เซ็ท อินเด็กซ์ ฟันด์ 
(SCBSET) โดยมีค่าสัมประสิทธิz สหสัมพนัธ์พหุคูณเป็น 0.384 และสามารถร่วมกนัพยากรณ์อตัรา
ผลตอบแทนของกองทุนเปิดเค สตราทีจิค เทรดดิง หุ้นทุน (K-STEQ) ได้ร้อยละ 14.7 อย่างมี
นยัสาํคญัทีระดบั 0.05 โดยมีความคลาดเคลือนมาตรฐานในการพยากรณ์ เท่ากบั + 4.535 




เซ็ท อินเด็กซ์ ฟันด์ (SCBSET) เนืองจาก Sig เท่ากับ 0.209 ส่วนปัจจัยด้านดัชนีราคาหุ้นตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) อตัราดอกเบียเงินฝากธนาคารประเภทประจาํ T เดือน และ
อตัราเงินเฟ้อ สามารถพยากรณ์อตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิดไทยพาณิชยเ์ซ็ท อินเด็กซ์ ฟันด์ 
(SCBSET) อย่างมีนยัสําคญัทางสถิติทีระดบั 0.05 สมการพยากรณ์อตัราผลตอบแทนของกองทุน
เปิดไทยพาณิชยเ์ซ็ท อินเด็กซ์ ฟันด ์(SCBSET) เมือนาํปัจจยัทุกดา้นเขา้สมการ เป็นดงันี  









สารหนี  และกองทุนรวมตราสารทุน ทีธนาคารออมสินเป็นตวัแทนสนบัสนุนการขายหน่วยลงทุน 
มีวตัถุประสงค์การศึกษา 2 ประเด็น คือ เพือศึกษาเปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนกองทุนรวมตรา
สารหนี  และกองทุนรวมตราสารทุน ทีธนาคารออมสินเป็นตวัแทนสนบัสนุนการขายหน่วยลงทุน 
และเพือศึกษาปัจจยัทางเศรษฐกิจทีส่งผลกระทบต่ออตัราผลตอบแทนกองทุนรวมตราสารหนีและ
กองทุนรวมตราสารทุน ทีธนาคารออมสินเป็นตวัแทนสนับสนุนการขายหน่วยลงทุน โดยปัจจยั
เศรษฐกิจทีใช้ ไดแ้ก่  ดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) อตัราดอกเบีย
เงินฝากธนาคารประเภทประจาํ T เดือน ดชันีราคาพนัธบตัรรัฐบาล อตัราเงินเฟ้อ ดัชนีผลผลิต
ภาคอุตสาหกรรม และปริมาณเงินในความหมายกวา้ง (M) ซึ งสามารถสรุปผลการศึกษาและ







ตน้ เพือเป็นขอ้มูลพืนฐานในการตดัสินใจลงทุน การศึกษาในครั งนี  เพือศึกษาเปรียบเทียบอตัรา
ผลตอบแทนกองทุนรวมตราสารหนี  และกองทุนรวมตราสารทุน ทีธนาคารออมสินเป็นตวัแทน
สนับสนุนการขายหน่วยลงทุน และเพือศึกษาปัจจัยทางเศรษฐกิจทีส่งผลกระทบต่ออัตรา
ผลตอบแทนกองทุนรวมตราสารหนี และกองทุนรวมตราสารทุน ทีธนาคารออมสินเป็นตวัแทน
สนบัสนุนการขายหน่วยลงทุน ในช่วงระยะเวลาทีทาํการศึกษาตังแต่เดือนมกราคม พ.ศ.2553 ถึง 
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ธันวาคม พ.ศ.2558 โดยใช้ขอ้มูลรายเดือน ทังสิน 72 เดือน สามารถสรุปผลการศึกษาออกเป็น 2 
ส่วน ดงันี  





 อตัราผลตอบแทนรายเดือนของกองทุนรวมตราสารหนีของทัง 5 กองทุน ในช่วง
ระยะเวลาตังแต่เดือนมกราคม พ.ศ.2553 ถึงเดือนธันวาคม พ.ศ.2558 มีแนวโน้มการเติบโตของ
อตัราผลตอบแทนรายเดือนเป็นไปในทิศทางเดียวกนั กล่าวคือ เมืออตัราผลตอบแทนของกองทุน
เปิดธีรสมบติัปรับตวัเพิมสูงขึน อตัราผลตอบแทนรายเดือนของกองทุนเปิดกรุงศรีตราสารเพิม
ทรัพย์ (KFSPLUS) ,กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี มันนี แมเนจเม้นท์ (MMM) ,กองทุนเปิดทหารไทย
ธนวฒัน์ (TMBCB) และกองทุนเปิดไทยพาณิชยส์ะสมทรัพยต์ราสารหนี  (SCBSFF) มีการปรับตวั
เพิมสูงขึนดว้ยเช่นเดียวกนั แมว้่าอตัราผลตอบแทนรายเดือนของแต่ละกองทุนรวมจะมีการเติบโต
ไปในทิศทางเดียวกนั แต่อตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือนของกองทุนรวมแต่ละกองทุนให้อตัรา
ผลตอบแทนทีแตกต่างกนั โดยกองทุนรวมตราสารหนี ทีให้อตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือนสูงสุด 
คือ กองทุนเปิดธีรสมบติั (TSB) ให้อตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือน 0.22% รองลงมาคือ กองทุน
เปิดกรุงศรีตราสารเพิมทรัพย์ (KFSPLUS) ให้อตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือน 0.19% กองทุน
เปิดเอ็มเอฟซี มนันี แมเนจเมน้ท์ (MMM) ให้อตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือน 0.18% กองทุนเปิด
ทหารไทยธนวฒัน์ (TMBCB) ให้อตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือน 0.18% และกองทุนเปิดไทย
พาณิชยส์ะสมทรัพยต์ราสารหนี  (SCBSFF) ให้อตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือน 0.05% ตามลาํดบั 
แต่เมือพิจารณาถึงความผนัผวนของอตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือน พบว่ากองทุนเปิดธีรสมบติั 
(TSB) มีความผนัผวนของอตัราผลตอบแทนรายเดือนสูงสุด (อตัราผลตอบแทนรายเดือนอยูร่ะหวา่ง 
-0.35% ถึง 0.89%) รองลงมา คือ กองทุนเปิดทหารไทยธนวฒัน์ (TMBCB) (อตัราผลตอบแทนแทน
รายเดือนอยู่ระหว่าง -0.02% ถึง 0.44%) ส่วนกองทุนเปิดเอ็มเอฟซี มนันี แมเนจเม้นท์ (MMM) 
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(อตัราผลตอบแทนแทนรายเดือน อยู่ระหว่าง 0.06% ถึง 0.27%) กองทุนเปิดกรุงศรีตราสารเพิม
ทรัพย ์(KFSPLUS) (อตัราผลตอบแทนรายเดือน อยูร่ะหวา่ง 0.05% ถึง 0.26%) และกองทุนเปิดไทย




 อตัราผลตอบแทนรายเดือนของกองทุนรวมตราสารทุนของทัง 5 กองทุน ในช่วง
ระยะเวลาตังแต่เดือนมกราคม พ.ศ.2553 ถึง เดือนธันวาคม พ.ศ.2558 มีแนวโน้มการเติบโตของ
อตัราผลตอบแทนรายเดือนเป็นไปในทิศทางเดียวกนั คือ ถา้อตัราผลตอบแทนรายเดือนของกองทุน
เปิดกรุงศรีหุ้นแวลู (KFVALUE) มีการปรับตวัเพิมสูงขึน อตัราผลตอบแทนรายเดือนของกองทุน
เปิด ไทย อิควิตี ฟันด์ (TEF) กองทุนเปิดเค สตราทีจิค เทรดดิง หุ้นทุน (K-STEQ) กองทุนเปิด ยโูอบี 




อัตราผลตอบแทนเฉลียรายเดือนสูงสุดคือ กองทุนเปิดกรุงศรีหุ้นแวลู (KFVALUE) ให้อัตรา
ผลตอบแทนเฉลียรายเดือน 1.31% รองลงมาคือ กองทุนเปิด ไทย อิควิตี ฟันด์ (TEF) ให้อตัรา
ผลตอบแทนเฉลียรายเดือน 1.29% กองทุนเปิดเค สตราทีจิค เทรดดิง หุ้นทุน (K-STEQ) ให้อตัรา
ผลตอบแทนเฉลียรายเดือน 1.25% กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท แอคทีฟ เซท 100 (UOBSAS100) ให้
อัตราผลตอบแทนเฉลียรายเดือน 1.20% % และกองทุนเปิดไทยพาณิชย์เซ็ท อินเด็กซ์ ฟันด์ 
(SCBSET)ให้อตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือน 1.06% ตามลาํดบั แต่เมือพิจารณาถึงความผนัผวน
ของอตัราผลตอบแทนรายเดือน พบว่า กองทุนรวมตราสารทุนทัง 5 กองทุนมีความผนัผวนของ
อตัราผลตอบแทนรายเดือนเหมือนกนั กองทุนเปิด ไทย อิควิตี ฟันด์ (TEF) (อตัราผลตอบแทนราย
เดือนอยูร่ะหวา่ง -14.66% ถึง 13.09%) กองทุนเปิด ยโูอบี สมาร์ท แอคทีฟ เซท 100 (UOBSAS100) 
(อัตราผลตอบแทนรายเดือนอยู่ระหว่าง -11.06% ถึง  10.80%) กองทุนเปิดกรุงศรีหุ้นแวลู  
(KFVALUE) (อตัราผลตอบแทนรายเดือนอยูร่ะหว่าง -11.79% ถึง 12.87%) กองทุนเปิดเค สตราที
119 
 
จิค เทรดดิง หุ้นทุน (K-STEQ) (อตัราผลตอบแทนรายเดือนอยู่ระหว่าง -12.54% ถึง 11.55%) และ
กองทุนเปิดไทยพาณิชยเ์ซ็ท อินเด็กซ์ ฟันด์ (SCBSET)  (อตัราผลตอบแทนรายเดือนอยู่ระหว่าง        
-14.10%  ถึง 9.86%) 
 อตัราผลตอบแทนรายเดือนของกองทุนรวมตราสารหนี และกองทุนรวมตราสาร
ทุนทัง 10 กองทุนในช่วงระยะเวลาตังแต่ เดือนมกราคม พ.ศ.2553 ถึง เดือนธันวาคม พ.ศ.2558 
แนวโนม้อตัราผลตอบแทนรายเดือนของกองทุนรวมตราสารหนีและกองทุนรวมตราสารทุนไม่ได้
เป็นไปในทิศทางเดียวกนั กล่าวคือ อตัราผลตอบแทนรายเดือนของกองทุนรวมตราหนี เพิมสูงขึน 
อตัราผลตอบแทนรายเดือนของกองทุนรวมตราสารทุน อาจจะมีการปรับตวัเพิมสูงหรือเท่าเดิมหรือ
ลดลง ไม่ได้ปรับเปลียนไปเช่นเดียวกันกองทุนรวมตราสารหนี  โดยกองทุนรวมทีให้อัตรา
ผลตอบแทนเฉลียรายเดือนสูงสุดคือ กองทุนเปิดกรุงศรีหุน้แวลู (KFVALUE) ใหอ้ตัราผลตอบแทน
เฉลียรายเดือน เท่ากบั 1.31% รองลงมา กองทุนเปิด ไทย อิควิตี ฟันด์ (TEF) ให้อตัราผลตอบแทน
เฉลียรายเดือน เท่ากับ 1.29% กองทุนเปิดเค สตราทีจิค เทรดดิง หุ้นทุน (K-STEQ) ให้อัตรา
ผลตอบแทนเฉลี ยรายเดือน เท่ ากับ 1.25% กองทุนเปิดยูโอบี  สมาร์ท แอคทีฟ เซท 100 
(UOBSAS100) ให้อตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือน เท่ากบั 1.20% กองทุนเปิดไทยพาณิชยเ์ซ็ท อิน
เด็กซ์ ฟันด์ (SCBSET) ให้อตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือน เท่ากบั 1.06% กองทุนเปิดธีรสมบติั 
(TSB) ให้อตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือน เท่ากบั 0.22% กองทุนเปิดกรุงศรีตราสารเพิมทรัพย์ 
(KFSPLUS) ให้อตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือน เท่ากบั 0.19% กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี มนันี แมเนจ
เมน้ท์ (MMM) ให้อตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือน เท่ากบั J.1% กองทุนเปิดทหารไทยธนวฒัน์ 
(TMBCB) ให้อตัราผลตอบแทนเฉลียเท่ากบัรายเดือน เท่ากบั 0.I8% และกองทุนเปิดไทยพาณิชย์
สะสมทรัพยต์ราสารหนี  (SCBSFF) ใหอ้ตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือน เท่ากบั 0.14% ตามลาํดบั  
 เมือมีการเปรียบเทียบเป็นรายเดือน อตัราผลตอบแทนรายเดือนของแต่ละกองทุน
รวมมีความแตกต่างกนั โดยส่วนใหญ่กองทุนรวมตราสารทุนให้อตัราผลตอบแทนรายเดือนสูงกวา่
กองทุนรวมตราสารหนี  แต่มีบางเดือนทีกองทุนรวมตราสารหนี ใหอ้ตัราผลตอบแทนรายเดือนทีสูง
กวา่กองทุนรวมตราสารทุน ไดแ้ก่ ปี พ.ศ.2553 เดือนมกราคมและเดือนเมษายน ,ปีพ.ศ.2554 เดือน
มกราคม เดือนมิถุนายน เดือนสิงหาคมและเดือนกนัยายน ,ปี พ.ศ.2555 เดือนพฤษภาคม ,ปี พ.ศ.
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2556 เดือนมิถุนายน เดือนกรกฎาคม เดือนสิงหาคม เดือนพฤศจิกายน และเดือนธันวาคม , ในปี 
พ.ศ.2557 เดือนมกราคมและเดือนธันวาคม และในปี 2558 เดือนมีนาคม เดือนพฤษภาคม เดือน
กรกฎาคม เดือนสิงหาคม เดือนกนัยายน เดือนพฤศจิกายน และเดือนธนัวาคม  
 เมือพิจารณาถึงความผนัผวนของอตัราผลตอบแทนรายเดือน พบว่า กองทุนรวม
ตราสารทุนทัง 5 กองทุน มีความผนัผวนของอตัราผลตอบแทนรายเดือนทีสูงกว่า กองทุนรวมตรา
สารหนีทัง 5 กองทุน 
2. ผลการศึกษาปัจจยัทางเศรษฐกิจทีส่งผลกระทบต่ออตัราผลตอบแทนกองทุน
รวมตราสารหนีและกองทุนรวมตราสารทุนของทัง IJ กองทุน โดยใช้วิธีการวิเคราะห์การถดถอย
เชิงเส้นแบบพหุ รูปแบบ All Enter (ถือวา่ตวัแปรอิสระทุกตวัมีอิทธิพลต่อตวัแปรตาม จึงนาํตวัแปร
อิสระทุกตวัเขา้ระบบสมการพร้อมกนั) ผลปรากฏดงันี  
  ปัจจยัทางเศรษฐกิจทีส่งผลกระทบต่ออตัราผลตอบแทนกองทุนรวมตราสาร
หนี  ในแต่ละกองทุน ดงันี  
1) ปัจจยัทางเศรษฐกิจทีส่งผลกระทบต่ออตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิด
ธีรสมบติั (TSB) มีด้วยกนั 2 ปัจจยั ซึ งปัจจยัทีส่งผลกระทบมากทีสุดคือ อตัราดอกเบี ยเงินฝาก
ธนาคารประเภทประจาํ T เดือน (b=0.110) รองลงมาคือ ดชันีราคาพนัธบตัรรัฐบาล (b=0.009) และ
มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั กล่าวคือ เมืออตัราดอกเบี ยเงินฝากธนาคารประเภทประจาํ T 
เดือนและดชันีราคาพนัธบตัรรัฐบาล เปลียนแปลงไป 1 หน่วยจะส่งผลให้อตัราผลตอบแทนของ
กองทุนเปิดธีรสมบติั (TSB) เปลียนไปเพิมขึน 0.110 หน่วย และ 0.009 หน่วย ตามลาํดบั 
2) ปัจจยัทางเศรษฐกิจทีส่งผลกระทบต่ออตัราผลตอบแทนของกองทุน
เปิดเอ็มเอฟซี มนันี แมเนจเมน้ท์ (MMM) มีดว้ยกนั 3 ปัจจยั ซึ งปัจจยัทีส่งผลกระทบมากทีสุดคือ 
อตัราเงินเฟ้อ(b=0.14) รองลงมา คือ อตัราดอกเบียเงินฝากธนาคารประเภทประจาํ 3 เดือน (b=0.079) 
และดัชนีราคาพนัธบัตรรัฐบาล (b=0.002) ตามลําดับ และมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกัน 
กล่าวคือ เมืออตัราเงินเฟ้อ อตัราดอกเบียเงินฝากธนาคารประเภทประจาํ 3 เดือน และดชันีราคา
พนัธบตัรรัฐบาล เปลียนแปลงไป 1 หน่วยจะส่งผลให้อตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิดเอ็มเอฟซี 




กรุงศรีตราสารเพิมทรัพย ์(KFSPLUS)  มีดว้ยกนั 3 ปัจจยั ซึ งปัจจยัทีส่งผลกระทบมากทีสุดคือ อตัรา
เงินเฟ้อ(b=0.14) รองลงมา คือ อตัราดอกเบียเงินฝากธนาคารประเภทประจาํ 3 เดือน (b=0.071) และ 
ดชันีราคาพนัธบตัรรัฐบาล (b=0.002) ตามลาํดบั และมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั กล่าวคือ 
เมืออตัราเงินเฟ้อ อตัราดอกเบี ยเงินฝากธนาคารประเภทประจาํ 3 เดือน และดชันีราคาพนัธบตัร
รัฐบาล เปลียนแปลงไป 1 หน่วยจะส่งผลให้อตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิดกรุงศรีตราสารเพิม
ทรัพย ์(KFSPLUS) เปลียนไปเพิมขึน 0.14 หน่วย 0.071 หน่วย และ 0.002 หน่วย ตามลาํดบั  
4) ปัจจยัทางเศรษฐกิจทีส่งผลกระทบต่ออตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิด
ทหารไทยธนวฒัน์ (TMBCB) มีดว้ยกนั 2 ปัจจยั ซึ งปัจจยัทีส่งผลกระทบมากทีสุดคือ อตัราดอกเบีย
เงินฝากธนาคารประเภทประจํา 3 เดือน (b=0.112) รองลงมา คือ ดัชนีราคาพนัธบัตรรัฐบาล 
(b=0.004) และมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกัน กล่าวคือ เมือ อัตราดอกเบี ยเงินฝากธนาคาร
ประเภทประจาํ 3 เดือน และดชันีราคาพนัธบตัรรัฐบาล เปลียนแปลงไป 1 หน่วยจะส่งผลให้อตัรา
ผลตอบแทนของกองทุนเปิดทหารไทยธนวฒัน์ (TMBCB) เปลียนไปเพิมขัน 0.112 หน่วย และ 
0.004 หน่วย ตามลาํดบั 
5) ปัจจยัทางเศรษฐกิจทีส่งผลกระทบต่ออตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิด
ไทยพาณิชยส์ะสมทรัพยต์ราสารหนี  (SCBSFF) มีดว้ยกนั 2 ปัจจยั ซึ งปัจจยัทีส่งผลกระทบมากทีสุด
คือ อัตราดอกเบี ยเงินฝากธนาคารประเภทประจาํ 3 เดือน (b=0.063) รองลงมา คือ ดัชนีราคา
พนัธบตัรรัฐบาล (b=0.010) และมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั กล่าวคือ เมืออตัราดอกเบียเงิน
ฝากธนาคารประเภทประจาํ 3 เดือน และดชันีราคาพนัธบตัรรัฐบาล เปลียนแปลงไป 1 หน่วยจะ
ส่งผลให้ อตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิดทหารไทยธนวฒัน์ (TMBCB) เปลียนไปเพิมขึน 0.063 
หน่วย และ 0.010 หน่วย ตามลาํดบั  
 ดงันันจากสมการพยากรณ์ปัจจยัทางเศรษฐกิจทีส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนของ
กองทุนรวมตราสารหนี  ทัง 5 กองทุน สามารถสรุปไดด้งันี  ปัจจยัดา้นอตัราดอกเบียเงินฝากธนาคาร
ประเภทประจาํ 3 เดือน ส่งผลกระทบต่ออตัราผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารหนีทัง 5 กองทุน 
(TSB, MMM, KFSPLUS, TMBCB และSCBSFF) ปัจจยัดา้นดชันีพนัธบตัรรัฐบาลส่งผลกระทบต่อ
อตัราผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารหนี  4 กองทุน (TSB, MMM, KFSPLUS และTMBCB) 
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และปัจจัยด้านอตัราเงินเฟ้อส่งผลกระทบต่ออตัราผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารหนี  3 
กองทุน (MMM, KFSPLUS และSCBSFF) อย่างมีนยัสําคญัทางสถิติทีระดบั 0.05 ส่วนปัจจยัทีไม่
อิทธิพลต่ออตัราผลตอบแทนของกองทุนตราสารหนีทัง 5 กองทุน อยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติทีระดบั 
0.05 คือ ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET Index) กล่าวคือ เมือเกิดการ
เปลียนแปลงใดๆ กบัตวัแปรดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) จะไม่
ส่งผลกระทบต่ออัตราผลตอบแทนของตราสารหนี  นอกจากนี ปัจจัยด้านดัชนีผลผลิต
ภาคอุตสาหกรรม และปริมาณเงินในความหมายกวา้ง (M) ไม่สามารถทาํการวิเคราะห์สมการ
ถดถอยเชิงเส้นแบบพหุ เนืองจากเป็นตวัแปรอิสระทีทาํใหเ้กิด Multicollinearity 
 สําหรับปัจจยัทางเศรษฐกิจทีส่งผลกระทบต่ออตัราผลตอบแทนของกองทุนรวม
ตราสารทุน ในแต่ละกองทุน ดงันี  
1) ปัจจยัทางเศรษฐกิจทีส่งผลกระทบต่ออตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิด 
ไทย อิควิตี ฟันด์ (TEF) มีด้วยกัน 2 ปัจจัย ซึ งปัจจยัทีส่งผลกระทบมากทีสุดคือ อัตราเงินเฟ้อ 
(b=1.899) รองลงมา คือ ดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) (b=0.009) 
และมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกัน กล่าวคือ เมือ อัตราเงินเฟ้อ และดัชนีราคาหุ้นตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) เปลียนแปลงไป 1 หน่วยจะส่งผลให้อตัราผลตอบแทน
ของกองทุนเปิด ไทย อิควตีิ ฟันด ์(TEF) เปลียนไปเพิมขึน 1.899 หน่วย และ 0.009 หน่วย ตามลาํดบั 
2) ปัจจยัทางเศรษฐกิจทีส่งผลกระทบต่ออตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิด 
ยโูอบี สมาร์ท แอคทีฟ เซท 100 (UOBSASIJJ) มีดว้ยกนั 2 ปัจจยั ซึ งปัจจยัทีส่งผลกระทบมากทีสุด 
คือ อตัราเงินเฟ้อ (b=1.842) รองลงมา คือ ดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET 
Index) (b=0.009) และมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั กล่าวคือ เมืออตัราเงินเฟ้อ และดชันีราคา
หุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET Index) เปลียนแปลงไป 1 หน่วยจะส่งผลให้อตัรา
ผลตอบแทนของกองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท แอคทีฟ เซท 100 (UOBSASIJJ) เปลียนไปเพิมขึน 
1.842 หน่วย และ 0.009 หน่วย ตามลาํดบั 
3) ปัจจยัทางเศรษฐกิจทีส่งผลกระทบต่ออตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิด
กรุงศรีหุ้นแวลู (KFVALUE) มีดว้ยกนั 3 ปัจจยั ซึ งปัจจยัทีส่งผลกระทบมากทีสุดคือ อตัราเงินเฟ้อ 
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(b=2.080) รองลงมา คือ ดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) (b=0.008) 
และอตัราดอกเบี ยเงินฝากธนาคารประเภทประจาํ T เดือน (b=-3.079) ตามลาํดบั และปัจจยัทีมี
ความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกัน ได้แก่ อตัราเงินเฟ้อ และ ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย (SET Index) กล่าวคือ เมือ อตัราเงินเฟ้อ และดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย (SET Index) เปลียนแปลงไป 1 หน่วยจะส่งผลให้อตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิด
กรุงศรีหุ้นแวลู (KFVALUE) เปลียนไปเพิมขึน 2.080 หน่วย และ 0.008 หน่วย ตามลาํดบั แต่ปัจจยั
ดา้นอตัราดอกเบียเงินฝากธนาคารประเภทประจาํ T เดือน มีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้ม 
กล่าวคือ เมืออตัราดอกเบียเงินฝากธนาคารประเภทประจาํ T เดือนเปลียนแปลงไป 1 หน่วย ส่งผล
ใหอ้ตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิดกรุงศรีหุ้นแวลู (KFVALUE) ลดลงจากเดิม 3.079 หน่วย 
4) กองทุนเปิดเค สตราทีจิค เทรดดิง หุน้ทุน (K-STEQ) ปัจจยัทางเศรษฐกิจ
ทีส่งผลกระทบต่ออตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิดเค สตราทีจิค เทรดดิง หุ้นทุน (K-STEQ) มี
ดว้ยกนั 3 ปัจจยั ซึ งปัจจยัทีส่งผลกระทบมากทีสุดคือ อตัราเงินเฟ้อ (b=1.709) รองลงมา คือ ดชันี
ราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET Index) (b=0.008) และอัตราดอกเบี ยเงินฝาก
ธนาคารประเภทประจาํ T เดือน (b=-3.036) ตามลําดับ และปัจจัยทีมีความสัมพนัธ์ในทิศทาง
เดียวกนั ได้แก่ อตัราเงินเฟ้อ และ ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) 
กล่าวคือ เมือ อตัราเงินเฟ้อ และดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET Index) 
เปลียนแปลงไป 1 หน่วยจะส่งผลใหอ้ตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิดเค สตราทีจิค เทรดดิง หุน้ทุน 
(K-STEQ) เปลียนไปเพิมขึน 1.709 หน่วย และ 0.008 หน่วย ตามลาํดบั แต่ปัจจยัดา้นอตัราดอกเบีย
เงินฝากธนาคารประเภทประจาํ T เดือน มีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้ม กล่าวคือ เมืออตัรา
ดอกเบียเงินฝากธนาคารประเภทประจาํ T เดือนเปลียนแปลงไป 1 หน่วย ส่งผลใหอ้ตัราผลตอบแทน
ของกองทุนเปิดเค สตราทีจิค เทรดดิง หุน้ทุน (K-STEQ) ลดลงจากเดิม 3.036 หน่วย 
5) ปัจจยัทางเศรษฐกิจทีส่งผลกระทบต่ออตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิด
ไทยพาณิชยเ์ซ็ท อินเด็กซ์ ฟันด ์(SCBSET) มีดว้ยกนั 3 ปัจจยั ซึ งปัจจยัทีส่งผลกระทบมากทีสุด คือ 
อตัราเงินเฟ้อ (b=1.741) รองลงมา คือ ดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) 
(b=0.008) และอตัราดอกเบี ยเงินฝากธนาคารประเภทประจาํ T เดือน (b=-2.485) ตามลาํดบั และ
ปัจจยัทีมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั ไดแ้ก่ อตัราเงินเฟ้อ และ ดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพย์
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แห่งประเทศไทย (SET Index) กล่าวคือ เมือ อตัราเงินเฟ้อ และดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย (SET Index) เปลียนแปลงไป 1 หน่วยจะส่งผลให้อตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิด
ไทยพาณิชย์เซ็ท อินเด็กซ์ ฟันด์ (SCBSET) เปลียนไปเพิมขึ น 1.741 หน่วย และ 0.008 หน่วย 
ตามลาํดบั แต่ปัจจยัดา้นอตัราดอกเบียเงินฝากธนาคารประเภทประจาํ T เดือน มีความสัมพนัธ์ใน
ทิศทางตรงกนัขา้ม กล่าวคือ เมืออตัราดอกเบียเงินฝากธนาคารประเภทประจาํ T เดือนเปลียนแปลง
ไป 1 หน่วย ส่งผลให้อตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิดไทยพาณิชยเ์ซ็ท อินเด็กซ์ ฟันด์ (SCBSET) 
ลดลงจากเดิม 2.485 หน่วย  
 ดงันันจากสมการพยากรณ์ปัจจยัทางเศรษฐกิจทีส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนของ
กองทุนรวมตราสารทุน ทัง 5 กองทุน สามารถสรุปไดด้งันี  ปัจจยัดา้นอตัราเงินเฟ้อ และดชันีราคา
หุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) ส่งผลกระทบต่ออตัราผลตอบแทนของกองทุน
รวมตราสารทุนทัง 5 กองทุน (TEF, UOBSAS100, KFVALUE, K-STEQ และSCBSET) และปัจจยั
ดา้นอตัราดอกเบียเงินฝากธนาคารประเภทประจาํ 3 เดือนส่งผลกระทบต่ออตัราผลตอบแทนของ
กองทุนรวมตราสารทุน 3 กองทุน (KFVALUE, K-STEQ และSCBSET) อยา่งมีนยัสําคญัทางสถิติ
ทีระดบั 0.05 ส่วนปัจจยัทีไม่อิทธิพลต่ออตัราผลตอบแทนของกองทุนตราสารทุนทัง 5 กองทุน 
อยา่งมีนยัสําคญั 0.05 คือ ดชันีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม กล่าวคือ เมือเกิดการเปลียนแปลงใดๆ กบั
ตวัแปรดชันีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม จะไม่ส่งผลกระทบต่ออตัราผลตอบแทนกองทุนรวมตราสาร





สารหนี  และกองทุนรวมตราสารทุน ทีธนาคารออมสินเป็นตวัแทนสนบัสนุนการขายหน่วยลงทุน 






กองทุนรวมตราสารหนี  และกองทุนรวมตราสารทุน ทีธนาคารออมสินเป็นตวัแทนสนบัสนุนการ
ขายหน่วย  
 สามารถอธิปรายผลไดด้งันี  
5.2.1) ผลการศึกษาเปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือนของกองทุน
รวมตราสารหนีและกองทุนรวมตราสารทุน 
 กองทุนรวมตราสารหนี  ทัง 5 กองทุนให้อตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือนแตกต่าง
กนัไม่มากนกั ในช่วงระยะเวลาตังแต่เดือน มกราคม พ.ศ.2553 ถึง เดือนธันวาคม พ.ศ.2558 และมี
แนวโนม้การเติบโตเป็นไปในทิศทางเดียวกนั เนืองจากนโยบายการลงทุนทีเนน้การลงทุนในตลาด
ตราสารหนี เหมือนกัน และสาเหตุทีทาํให้อัตราผลตอบแทนเฉลียรายเดือนของแต่ละกองทุน




กองทุนพบว่า กองทุนทีน่าสนใจลงทุนมากที สุด คือ กองทุนเปิดธีรสมบัติ (TSB) ให้อัตรา
ผลตอบแทนเฉลียรายเดือนเท่ากับ 0.22% ซึ งมากกว่ากองทุนอืน แต่มีความผนัผวนของอตัรา
ผลตอบแทนรายเดือนมากกวา่กองทุนอืนดว้ยเช่นเดียวกนั ในขณะทีกองทุนเปิดกรุงศรีตราสารเพิม
ทรัพย ์(KFSPLUS)ให้อตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือนเท่ากบั 0.19% รองลงมาจากกองทุนเปิดธีร
สมบติั (TSB) แต่มีความผนัผวนของอตัราผลตอบแทนรายเดือนทีนอ้ยกวา่  
 กองทุนรวมตราสารทุน ทัง 5 กองทุน ให้อตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือนแตกต่าง









กองทุนพบว่า กองทุนทีน่าสนใจลงทุนมากทีสุด คือ กองทุนเปิดกรุงศรีหุ้นแวลู (KFVALUE) ให้
อตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือน 1.31% รองลงมาคือ กองทุนเปิด ไทย อิควิตี ฟันด์ (TEF) ให้อตัรา
ผลตอบแทนเฉลียรายเดือน 1.29%  
 กองทุนรวมตราสารหนีและกองทุนรวมตราสารทุน เมือเปรียบเทียบตามประเภท
ของกองทุน พบว่า อตัราผลตอบแทนเฉลียรายเดือนของกองทุนรวมตราสารหนี และกองทุนรวม
ตราสารทุนมีแตกต่างกนัมาก ในแต่ละช่วงเวลาตังแต่เดือน มกราคม พ.ศ.2553 ถึง เดือนธันวาคม 
พ.ศ.2558 โดยกองทุนรวมตราสารหนี ใหอ้ตัราผลตอบแทนรายเดือน อยูร่ะหวา่ง -0.35% ถึง 0.89% 











หนี  เมือมีความเสียงทีสูงกวา่อตัราผลตอบแทนทีจะไดรั้บยอ่มมีมากกวา่ ทังนี เมือเปรียบเทียบอตัรา
ผลตอบแทนเฉลียรายเดือน พบวา่ กองทุนทีน่าสนใจลงทุน คือ กองทุน คือ กองทุนรวมตราสารทุน 
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รวมตราสารหนี  และกองทุนรวมตราสารทุน ทัง 10 กองทุน โดยปัจจยัทางเศรษฐกิจทีนาํมาศึกษา 
ไดแ้ก่ ดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index), อตัราดอกเบียเงินฝากธนาคาร
ประเภทประจาํ 3 เดือน, ดชันีราคาพนัธบตัรรัฐบาล, อตัราเงินเฟ้อ, ดชันีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม 
และปริมาณเงินในความหมายกวา้ง ดว้ยวธีิการวเิคราะห์ Mutiotple Linear Regression รูปแบบ All 
Enter ซึ งขอ้จาํกดัในการใชว้ิธีนีจะไดค้่าตวัแปรอิสระทีแสดงออกมาจะเป็นตวัแปรทีไม่มี
ความสัมพนัธ์กนัเอง และตวัแปรอิสระสามารถพยากรณ์อตัราผลตอบแทนของกองทุนรวม อยา่งมี
นยัสาํคญัทางสถิติทีระดบั 0.05 มีการอภิปรายผลดงันี  
ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET Index) 
 ปัจจยัดา้นดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) ค่าตวัแปร
ทีได้ออกมาแสดงว่า ไม่มีนัยสําคญัทางสถิติกับอตัราผลตอบแทนกองทุนรวมตราสารหนี ทัง 5 
กองทุน เนืองจากปัจจยัดา้นดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) เป็นดชันีที
สะท้อนภาพรวมของการเคลือนไหวของระดับราคาหุ้นสามัญทุกตัวทีซื อขายกันอยู่ในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในขณะทีกองทุนรวมตราสารหนี มีนโยบายการลงทุนในตลาดตราสาร
หนี เป็นหลกัซึ งไม่เกียวขอ้งกบัการลงทุนในตราสารทุน ทาํให้การเปลียนแปลงของดชันีราคาหุ้น
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) ไม่ส่งผลกระทบต่ออตัราผลตอบแทนกองทุนรวม
ตราสารหนี   
 ปัจจยัดา้นดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) มีนยัสาํคญั




กองทุนรวมตราสารทุนของทัง 5 กองทุน โดยมีค่าสัมประสิทธิz การถดถอยใกลเ้คียงกนั (TEF และ
UOBSAS100 มีค่าสัมประสิทธิz การถดถอย เท่ากบั 0.009 และ KFVALUE, K-STEQ และSCBSET 
มีค่าสัมประสิทธิz การถดถอย เท่ากบั 0.008) สอดคลอ้งกบังานวิจยัของอนุศกัดิz  พลรบ (2550) เรือง
การวิเคราะห์ผลกระทบของปัจจยัทางดา้นเศรษฐศาสตร์มหภาคทีมีต่อผลตอบแทนของกองทุนรวม
ในประเทศไทย และศิริลกัษณ์ ธาํรงรักษ์กุล (2551) เรืองการศึกษาเปรียบเทียบผลการดาํเนินงาน
และปัจจยัทีกาํหนดผลตอบแทนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพยใ์นประเทศไทย (Propety Fund) 
พบว่า ดัชนีราคาหลักทรัพยมี์ความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัผลตอบแทนของกองทุนรวม 
ดงันันเมือดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) มีการเปลียนแปลงส่งผลให้
อตัราผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารทุนเปลียนแปลงไปในทิศทางเดียวกนักบัดชันีราคาหุ้น




อตัราดอกเบียเงินฝากธนาคารประเภทประจํา p เดือน 
 ปัจจยัดา้นอตัราดอกเบียเงินฝากธนาคารประเภทประจาํ T เดือน มีนยัสําคญัทาง
สถิติกบัอตัราผลตอบแทนตราสารหนีทัง 5 กองทุน โดยมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัอตัรา
ผลตอบแทนกองทุนรวมตราสารหนี  สามารถสะทอ้นให้เห็นว่า เมืออตัราดอกเบียเงินฝากธนาคาร
ประเภทประจาํ T เดือนมีการเปลียนแปลงส่งผลให้อตัราผลตอบแทนกองทุนรวมตราสารหนี มีการ
เปลียนแปลง เป็นไปในทิศทางเดียวกบัอตัราดอกเบียเงินฝากธนาคารประเภทประจาํ T เดือน ซึ ง
สอดคลอ้งกบังานวิจยัของวรรณวนชั พวงนดัดา (~~) เรืองปัจจยัทีกาํหนดอตัราผลตอบแทนของ
กองทุนรวมทีลงทุนในต่างประเทศ พบว่าอตัราดอกเบี ยเงินฝากโดยเฉพาะอตัราดอกเบียเงินฝาก
ประจาํ I เดือนมีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนของกองทุนรวม เนืองจากกองทุนรวมตราสาร
หนี ทัง 5 กองทุน มีนโยบายการลงทุนโดยจะเน้นการลงทุนในเงินฝากหรือเงินสด ไดแ้ก่ เงินฝาก 
บตัรเงินฝาก และตัวสัญญาใช้เงิน ดงันันอตัราดอกเบียเงินฝากธนาคารประเภทประจาํ T เดือนจึง
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ส่งผลกระทบโดยตรงกบัอตัราผลตอบแทนตราสารหนี  นอกจากนี การเปลียนแปลงอตัราดอกเบีย
เงินฝากธนาคารจะส่งผลให้ราคาตลาดของตราสารหนี เปลียนแปลง โดยอตัราดอกเบี ยเงินฝาก
ธนาคารเป็นตวัเชือมโยงพืนฐานทีสําคญัในการกาํหนดอตัราผลตอบแทนของตราสารประเภทต่างๆ 
เพือเป็นสิงดึงดูดนกัลงทุนในการลงทุนตราสารนันๆ  
 ปัจจยัด้านอตัราดอกเบียเงินฝากธนาคารประเภทประจาํ 3 เดือน ค่าตวัแปรทีได้
ออกมาแสดงว่า ไม่มีนัยสําคญัทางสถิติกบัอตัราผลตอบแทนตราสารทุนจาํนวน 2 กองทุน คือ 
กองทุนเปิด ไทย อิควตีิ ฟันด ์(TEF) และกองทุนเปิด ยโูอบี สมาร์ท แอคทีฟ เซท IJJ (UOBSASIJJ) 
แต่มีนยัสาํคญัทางสถิติกบัอตัราผลตอบแทนตราสารทุนจาํนวน 3 กองทุน คือ กองทุนเปิดกรุงศรีหุ้น
แวลู (KFVALUE), กองทุนเปิดเค สตราทีจิค เทรดดิง หุ้นทุน (K-STEQ) และกองทุนเปิดไทย
พาณิชยเ์ซ็ท อินเด็กซ์ ฟันด์ (SCBSET) โดยมีความสัมพนัธ์ในทิศตรงกนัขา้มกบัอตัราผลตอบแทน
ของกองทุนรวมตราสารทุน กล่าวคือ เมืออตัราดอกเบียเงินฝากธนาคารประเภทประจาํ 3 เดือนมี
การเปลียนแปลงอตัราผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารทุนจะเกิดการเปลียนแปลงเป็นไปใน
ทิศทางตรงกันข้ามกับอตัราดอกเบี ยเงินฝากธนาคารประเภทประจาํ 3 เดือน ซึ งสอดคล้องกับ
งานวิจยัของปรัชญา ชยัโต (2552) เรืองปัจจยัทีส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนกองทุนรวมเปิดตราสาร
ทุน พบวา่อตัราดอกเบียเงินฝากธนาคารประเภทประจาํ 3 เดือนมีความสัมพนัธ์กบัผลตอบแทนของ
กองทุนรวมในทิศทางตรงกันขา้ม ดังนันจะเห็นได้ว่าปัจจยัด้านอตัราดอกเบี ยเงินฝากธนาคาร
ประเภทประจาํ T เดือนส่งผลกระทบต่ออตัราผลตอบแทนกองทุนรวมตราสารทุนไม่เหมือนกนั 
อาจเกิดจากสัดส่วนการลงทุนของแต่ละกองทุนรวมทีมีนโยบายการลงทุนในตลาดตราสารทุนใน
กลุ่มอุตสาหกรรมทีแตกต่างกนั ถา้กองทุนรวมมีการลงทุนในกลุ่มอุตสาหกรรมการเงินปัจจยัดา้น
อตัราดอกเบี ยเงินฝากธนาคารประเภทประจาํ T เดือนจะส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนตราสารทุน 
นอกจากนีการลดลงของอตัราดอกเบียเงินฝากประจาํ 3 เดือน ส่งผลทาํให้เกิดการเคลือนยา้ยเงินทุน







ทางสถิติกบัอตัราผลตอบแทนตราสารแห่งหนี  1 กองทุน คือ กองทุนเปิดไทยพาณิชยส์ะสมทรัพย์
ตราสารหนี  (SCBSFF) แต่มีนัยสําคญัทางสถิติกับอตัราผลตอบแทนตราสารแห่งหนี  4 กองทุน
ไดแ้ก่ กองทุนเปิดธีรสมบติั (TSB) ,กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี มนันี แมเนจเมน้ท ์(MMM), กองทุนเปิด
กรุงศรีตราสารเพิมทรัพย์ (KFSPLUS) และกองทุนเปิดทหารไทยธนวฒัน์ (TMBCB) โดยมี
ความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกบัอตัราผลตอบแทนกองทุนรวมตราสารหนี  ซึ งสอดคลอ้งกบังานวจิยั
ของนฤพล เครือเช้า (2551) เรืองปัจจยัทีมีผลกระทบต่ออตัราผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสาร
หนี :กรณีศึกษาบริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุนกสิกรไทย จาํกดั และศิริรัตน์ สีทอง (2550) ศึกษา
ปัจจยัทีมีผลกระทบต่ออตัราผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารหนี :กรณีศึกษาบริษทัหลกัทรัพย์





จากการลงทุนในตราสารหนี  จะประกอบดว้ย ดอกเบียรับตามทีระบุไวข้องตราสาร ส่วนลดรับกรณี
ลงทุนในตราสารหนีประเภทไม่จ่ายดอกเบีย และกาํไรส่วนเกินทุน จากการซือขายตราสาร จึงทาํให้
ดชันีราคาพนัธบตัรรัฐบาลซึงเป็นดชันีวดัความเคลือนไหวของพนัธบตัรรัฐบาลประเภท Loan Bond 
มีผลต่ออตัราผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารหนี  ในขณะทีดชันีราคาพนัธบตัรรัฐบาลไม่ส่งผล
ต่ออตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิดไทยพาณิชย์สะสมทรัพยต์ราสารหนี  (SCBSFF) เนืองจาก






 สาํหรับกองทุนรวมตราสารทุน พบวา่ ปัจจยัดา้นดชันีราคาพนัธบตัรรัฐบาลเป็นตวั
แปรทีมีความสัมพนัธ์กันเองระหว่างตวัแปรอิสระ จึงไม่สามารถนํามาใช้ในการวิเคราะห์การ
ถดถอยเชิงเส้นทาํให้ไม่สามารถพยากรณ์อัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารทุนทั ง 5 
กองทุน แต่พบว่าดชันีราคาพนัธบตัรรัฐบาลมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกบักบัดชันีราคาหุ้น
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) ปริมาณเงินในความหมายกวา้ง (M) แต่มีทิศทาง
ตรงกันข้ามกับอตัราเงินเฟ้อ ซึ งไม่สอดคล้องกับนพพล นันทเศรษฐ์พงศ์ (2553) เรื องสมการ
พยากรณ์ผลตอบแทนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพยใ์นประเทศไทย, วศินี ตังทองหยก (2553) 







อตัราผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารหนี  2 กองทุน คือ กองทุนเปิดธีรสมบติั (TSB) และ
กองทุนเปิดทหารไทยธนวฒัน์ (TMBCB) แต่มีนยัสําคญัทางสถิติกบัอตัราผลตอบแทนของกองทุน
รวมตราสารหนี  3 กองทุน ไดแ้ก่ กองทุนเปิดเอม็เอฟซี มนันี แมเนจเมน้ท ์(MMM), กองทุนเปิดกรุง
ศรีตราสารเพิมทรัพย ์(KFSPLUS) และ กองทุนเปิดไทยพาณิชยส์ะสมทรัพยต์ราสารหนี  (SCBSFF) 
โดยมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกับอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารหนี  ซึ งไม่
สอดคลอ้งกบังานวิจยัของสุวิมล งามกิตติคุณ (2549) เรืองผลกระทบของปัจจยัทางเศรษฐกิจทีมีต่อ
ทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุนรวมตราสารหนีพบวา่ อตัราเงินเฟ้อมีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้ม
กบัผลตอบแทนของกองทุนรวม และการทีอตัราเงินเฟ้อส่งผลกระทบต่ออตัราผลตอบแทนของ
กองทุนรวมตราสารหนี โดยมีทิศทางเดียวกนันัน เพราะโดยปกติเมืออตัราเงินเฟ้อเพิมขึน อตัรา







อตัราผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารทุนทัง 5 กองทุน โดยมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั
กบัอตัราผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารทุน ซึ งสอดคลอ้งงานวิจยัของสุวพิชญ์ บรรลือฤทธิz  
(2554) เรืองปัจจยัทางเศรษฐกิจทีมีผลกระทบต่อดชันีราคาหลกัทรัพยข์องกลุ่มธนาคารพาณิชยใ์น
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และนัฐพร เทียมวัน (2552) เ รื องการศึกษาปัจจัยทาง
เศรษฐศาสตร์มหภาคทีมีผลกระทบต่ออตัราผลตอบแทนของกองทุนรวมทีมีนโยบายการลงทุนใน
ตราสารแห่งทุน (Equity Fund) ในประเทศไทย พบว่าอัตราเงินเฟ้อมีความสัมพนัธ์ในทิศทาง
เดียวกนักบัอตัราผลตอบแทนกองทุนรวม เนืองจากอตัราเงินเฟ้อ คือภาวะทีระดบัราคาสินคา้และ
บริการโดยทัวไปเพิมขึนอย่างต่อเนือง เป็นการสะทอ้นภาวะเศรษฐกิจ ณ ขณะนัน และการเพิมขึน
ของเงินเฟ้อเพียงเล็กน้อยจะเป็นการสร้างแรงจูงใจให้แก่ผูป้ระกอบการในการลงทุนเนืองจากมี
กาํไรเพิมมากขึน ทาํให้ราคาหุ้นในตลาดหลกัทรัพยมี์การขยบัตวัสูงขึน ซึ งส่งผลต่อการลงทุนของ








 ปัจจยัด้านดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม ค่าตวัแปรทีได้ออกมาแสดงว่า ไม่มี
นยัสําคญัทางสถิติกบัอตัราผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารทุนทัง 5 กองทุน ซึ งไม่สอดคลอ้ง
กับงานวิจัยของวศินี ตั งทองหยก (2553) เรื องความสัมพนัธ์ระหว่างเศรษฐกิจมหภาค อัตรา





ของกองทุนเปิดระหว่าง พ.ศ.2548 ถึง พ.ศ.2553 พบว่า ดัชนีรวมผลผลิตภาคอุตสาหกรรมมี
ความสัมพนัธ์อย่างมีนยัสําคญักบัอตัราผลตอบแทนหลกัทรัพย ์และผลตอบแทนของกองทุนรวม
อสังหาริมทรัพยโ์ดยเฉพาะทีลงทุนดา้นศูนยก์ารคา้ ในส่วนของงานวิจยัของปรัชญา ชยัโต (2552) 
เรื องปัจจัยทีส่งผลต่ออัตราผลตอบแทนกองทุนรวมเปิดตราสารทุน พบว่า ดัชนีรวมผลผลิต
ภาคอุตสาหกรรมมีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้มกบัอตัราผลตอบแทนกองทุนรวม การที
ปัจจยัดา้นดชันีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมไม่มีนยัสําคญัทางสถิติกบัอตัราผลตอบแทนของกองทุน
รวมตราสารทุนทั ง 5 กองทุน อาจเนืองจากดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม เป็นดัชนีรายเดือน
ครอบคลุม 49 ผลิตภณัฑ์ คิดเป็นร้อยละ 30.50 ของมูลค่าเพิมภาคอุตสาหกรรม และจาํแนกออกเป็น 
10 กลุ่มอุตสาหกรรม ตามการจดัหมวดหมู่ มาตรฐานอุตสาหกรรมของประเทศ โดยถ่วงนํ าหนัก





รวมตราสารหนีของทัง 5 กองทุนและกองทุนรวมตราสารแห่งทุนทัง 5 กองทุน ซึ งไม่สอดคลอ้งกบั
งานวจิยัของ ธนพร อุตโมงค ์(2553) ศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งปัจจยัทางเศรษฐศาสตร์มหภาคกบั
อตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิดระหว่าง พ.ศ. 2548 ถึง พ.ศ. 2553 พบว่า ปริมาณเงินในระบบ
เศรษฐกิจมีความสัมพนัธ์อย่างมีนยัสําคญัทางกบัอตัราผลตอบแทนของกองทุนเปิด ซึ งสอดคลอ้ง
กบังานวิจยัของนฐัพร เทียมวนั (2552) เรืองการศึกษาปัจจยัทางเศรษฐศาสตร์มหภาคทีมีผลกระทบ






ความหมายกวา้ง หมายถึง เงินทังหมดทีอยู่ในมือของสาธารณชนขณะหนึ งขณะใด ซึ งสะทอ้น
ภาพรวมของเศรษฐกิจทังหมด และมีความสัมพนัธ์ทั งกับดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่ง











ในกองทุนตราสารหนี  ซึ งมีความเสี ยงตําแต่มีโอกาสผลตอบแทนไม่เป็นไปตามทีคาดหวงัได้ 
ประกอบกบัอตัราผลตอบแทนในอดีตไม่สามารถคาดการณ์อตัราผลตอบแทนในอนาคต หรือการ
ดาํเนินงานในอนาคตได ้ดงันันในฐานะของผูแ้นะนาํการลงทุนดา้นกองทุน ควรศึกษาขอ้มูลของ
กองทุนอย่างรอบดา้น เพือประโยชน์ในการให้ขอ้มูล ประกอบการตดัสินใจแก่นกัลงทุนทีสนใจ 
จากเหตุการณ์ในอดีต ปี พ.ศ.2545 ได้เกิดเหตุเรียกร้องให้ธนาคารออมสินเป็นผูรั้บผิดชอบต่อ










หน้าทีเป็นผูใ้ห้คาํแนะนาํในการลงทุนกองทุนรวม ซึ งในขณะนี เมือเทียบสัดส่วนพนกังานทีขึน
ทะเบียนกับพนักงานทั งหมดในแต่ละสาขาทีให้บริการมีสัดสวนทีน้อย และพนักงานทุกคน








ความเสี ยงด้านอืนๆ ทีส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนกองทุนรวม เช่น ปัจจยัด้านการเมือง ปัจจัย




1) การศึกษาในครั งนี เป็นการศึกษาอตัราผลตอบแทนของกองทุนรวมทีธนาคาร
ออมสินเป็นตวัแทนสนับสนุนการขายหน่วยลงทุน เพียง 2 ประเภท คือ กองทุนรวมตราสารหนี  
และ กองทุนรวมตราสารทุน ซึ งกองทุนรวมทีธนาคารออมสินเป็นตวัแทนสนบัสนุนการขายหน่วย
ลงทุนมีมากกว่า 2 ประเภท ได้แก่ กองทุนรวมตลาดเงิน กองทุนรวมทองคาํ กองทุนรวมผสม 
กองทุนรวมRMF และ กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย ์เป็นตน้ ดงันันในการศึกษาครั งต่อไปควรศึกษา
อตัราผลตอบแทนกองทุนรวมประเภทอืนร่วมดว้ย 
2) การศึกษาในครั งนี เป็นการศึกษาปัจจยัทางเศรษฐกิจทีส่งผลกระทบต่ออตัรา




กองทุนรวมตราสารทุน เช่น ปัจจยัทางดา้นการเมือง ภยัธรรมชาติ ปัจจยัความเสียงเฉพาะตวัของแต่
ละอุตสาหกรรม และความเสียงเฉพาะตวัของบริษทั เป็นตน้ ดงันันในการศึกษาครั งต่อไปควรศึกษา
ปัจจยัทางดา้นต่างๆ เพิมเติมจากการศึกษาในครั งนี  
3) การศึกษาในครั งนี เป็นการศึกษาปัจจยัทางเศรษฐกิจทีส่งผลกระทบต่ออตัรา
ผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารหนี และกองทุนรวมตราสารทุน โดยไม่ได้ระบุขอบเขต
การศึกษาในส่วนของบริษทัจดัการกองทุนทีตอ้งเป็นบริษทัจดัการกองทุนเดียวกนัของทังสอง
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JSheet)/K-STEQ.pdf 
บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน ทหารไทย จาํกดั. (~~). หนังสือชี=ชวนส่วนสรุปข้อมูลสาํคัญ. 
เรียกใชเ้มือ ~ มิถุนายน ~~ จาก บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน ทหารไทย จาํกดั: 
http://www.tmbam.co.th/pdfs/tb_JT.pdf 
บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน ไทยพาณิชย ์จาํกดั. (~~). หนังสือชี=ชวนส่วนสรุปข้อมลูสาํคัญ. 
เรียกใชเ้มือ ~ มิถุนายน ~~ จาก บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน ไทยพาณิชย ์จาํกดั: 
https://www.scbam.com/medias/fund-doc/summary-prospectus/SCBSFF_SUM.pdf 
บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน ไทยพาณิชย ์จาํกดั. (~~). หนังสือชี=ชวนส่วนสรุปข้อมลูสาํคัญ. 
เรียกใชเ้มือ ~ มิถุนายน ~~ จาก บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน ไทยพาณิชย ์จาํกดั: 
https://www.scbam.com/medias/fund-doc/summary-prospectus/SCBSET_SUM.pdf 
บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน ธนชาต จาํกดั. (~~). หนังสือชี=ชวนส่วนสรุปข้อมลูสาํคัญ. 




บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน ยโูอบี (ประเทศไทย) จาํกดั. (~~). เรียกใชเ้มือ ~ มิถุนายน ~~ 
จาก บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน ยโูอบี (ประเทศไทย) จาํกดั: 
http://www.uobam.co.th/pdf/FundPolicy/THFundsUOBSASIJJJJI~IJTJ.pdf 
บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน ยโูอบี (ประเทศไทย) จาํกดั. (~~). หนังสือชี=ชวนส่วนสรุปข้อมลู
สาํคัญ. เรียกใชเ้มือ ~ มิถุนายน ~~ จาก 
http://www.uobam.co.th/pdf/FundPolicy/THFundsTEFJJI~TIIIJ.pdf 
บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน เอม็เอฟซี จาํกดั (มหาชน). (~~). หนังสือชี=ชวนส่วนสรุปข้อมลู
สาํคัญ. เรียกใชเ้มือ ~ มิถุนายน ~~ จาก บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน เอม็เอฟซี จาํกดั 
(มหาชน): http://www.mfcfund.com/mfc/incfile/REPORT/fsp/th/mmm.pdf 




ปรัชญา ชยัโต. (~~). ปัจจัยที4ส่งผลต่ออัตราผลตอบแทนกองทุนรวมเปิดตราสารทุน. ภาคนิพนธ์
เศรษฐศาสตรมหาบณัฑิต, สถาบนับณัฑิตพฒันบริหารศาสตร์, คณะพฒันาการเศรษฐกิจ. 
พชัราพรรณ ลิมศกัดากุล. (~~~). ผลกระทบของปัจจัยเศรษฐกิจมหภาคต่อสภาพคล่องของธุรกิจ
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ระหว่างปี -./3 และ -..3. การ
คน้ควา้อิสระบริหารธุรกิจมหาบณัฑิต, มหาวทิยาลยัเชียงใหม่. 
มนตรี แสวงเดชา. (~~T). บริหารเงินเกบ็ผ่านกองทุนรวม. กรุงเทพฯ: ส.เอเชีย เพรส (I). 
เมทินี กาญจนทวไีพศาล. (~~). ปัจจัยทางเศรษฐกิจที4มผีลต่อปริมาณการซื=อขายกองทุนรวมตรา




ยทุธนา เศรษฐปราโมทย.์ (~~). แนวโนม้เศรษฐกิจมหภาคและตลาดกองทุนรวมไทย. วารสาร
เศรษฐศาสตร์ปริทรรศน์ สถาบันบัณทิตพัฒนบริหารศาสาตร์(), T. 




วรรณวนชั พวงนดัดา. (~~T). ปัจจัยที4กาํหนดอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมที4ลงทุนใน
ต่างประเทศ. การศึกษาคน้ควา้อิสระเศรษฐศาสตรมหาบณัฑิต, มหาวทิยาลยัเกษตรศาสตร์, 
ภาควชิาเศรษฐศาสตร์. 
วศินี ตังทองหยก. (~~T). ความสัมพันธ์ระหว่างเศรษฐกิจมหภาค อัตราผลตอบแทนทองคาํ และ
อัตราผลตอบแทนหลักทรัพย์ในตลาดทุน. การศึกษาอิสระวทิยาศาสตรมหาบณัฑิต, 
มหาวทิยาลยัธรรมศาสตร์, คณะพาณิชยศาสตร์และการบญัชี. 
วนัเพญ็ เงาศุภธน. (~~T). ปัจจัยที4มผีลต่ออัตราผลตอบแทนของตัSวเงินคลัง. การศึกษาคน้ควา้ดว้ย
ตนเองบริหารธุรกิจมหาบณัฑิต, มหาวทิยาลยัหอการคา้ไทย, คณะบริหารธุรกิจ. 
วาสนา ตุ่นนวล. (~~T). ปัจจัยทางเศรษฐกิจที4มสีผลกระทบต่อมลูค่าทรัพย์สสินสุทธิ (NAV) ต่อ
หน่วยของกองทุนรวมหุ้มระยะยาว(LTF) ที4บริหารจัการโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการ
กองทุนธนชาติ จาํกัด. การศึกษาคน้ควา้อิสระดว้ยตนเองบริหารธุรกิจมหาบณัฑิต, 
มหาวทิยาลยัหอการคา้ไทย, คณะบริหารธุรกิจ. 
ศิริรัตน์ สีทอง. (~~J). ปัจจัยที4มผีลกระทบต่ออัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารหนี=:
กรณีศึกษาบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนกสิกรไทย จาํกัด. การศึกษาคน้ควา้อิสระ
เศรษฐศาสตรมหาบณัฑิต, มหาวทิยาลยัเกษตรศาสตร์, คณะเศรษฐศาสตร์. 
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สถาบนัพฒันาความรู้ตลาดทุน ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย. (~). ตลาดการเงินและการ
ลงทุนในหลักทรัพย์หลักสูตรใบอนุญาตสาํหรับผู้ขายหลักทรัพย์ (Single License). 
กรุงเทพฯ: ไฮ-ควอน มล้ติมีเดีย. 
สมาคมบริษทัจดัการลงทุน. ( ตุลาคม ~~). จาํนวนกองทุนและบริษัทจัดการ ปี -.3.--..0. 
เรียกใชเ้มือ T ตุลาคม ~~ จาก สมาคมบริษทัจดัการลงทุน: 
http://oldweb.aimc.or.th/I_overview_detail.php?nid=II&subid=J&ntype= 
สมาคมบริษทัจดัการลงทุน. ( กนัยายน ~~). ภาพรวมอุตสาหกรรมการจัดการลงทุน-กองุทน
รวม. เรียกใชเ้มือ T ตุลาคม ~~ จาก สมาคมบริษทัจดัการลงทุน: 
http://oldweb.aimc.or.th/I_overview_detail.php?nid=TI&subid=J&ntype= 
สมาคมบริษทัจดัการลงทุน. ( ตุลามคม ~~). มลูค่าทรัพย์สินสุทธิแยกตามประเภทกองทุนรวม ปี 
-..0. เรียกใชเ้มือ I พฤศจิกายน ~~ จาก สมาคมบริษทัจดัการลงทุน: 
http://oldweb.aimc.or.th/I_overview_detail.php?nid=I&subid=J&ntype= 
สมาคมบริษทัจดัการลงทุน. ( ตุลาคม ~~). มลูค่าทรัพย์สินสุทธิและอัตราการเติบโตของกองทุน
รวม ปี -.3.- -..0. เรียกใชเ้มือ T ตุลาคม ~~ จาก สมาคมบริษทัจดัการลงทุน: 
http://oldweb.aimc.or.th/I_overview_detail.php?nid=IJ&subid=J&ntype= 
สมาคมบริษทัจดัการลงทุน. (ม.ป.ป.). Fund Classification. เรียกใชเ้มือ  มกราคม ~~ จาก 
AIMC : Association of Investment Management Companies: 
http://oldweb.aimc.or.th/I_infostats_classification.php 
สิริ ประสมศกัดิz . (~). ปัจจัยที4กาํหนดผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารทุน. วทิยานิพนธ์
เศรษฐศาสตรมหาบณัฑิต, จุฬาลงกรณ์มหาวทิยาลยั, คณะเศรษฐศาสตร์. 
สุกญัญา มาลาวยัจนัทร์. (~~). ปัจจัยเศรษฐฏิจที4มผีลกระทบต่ออัตราผลตอบแทน การลงทุนของ
กองทุนประกันสังคม. มหาวิทยาลยัรังสิต, คณะบริหารธุรกิจ. 
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สุวพิชญ ์บรรลือฤทธิz . (~~). ปัจจัยทางเศรษฐกิจที4มผีลกระทบต่อดัชนีราคาหลักทรัพย์ของกลุ่ม
ธนาคารพาณิชย์ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย. การคน้ควา้อิสระบริหารธุรกิจ
มหาบณัฑิต, มหาวทิยาลยัเทคโนโลยรีาชมงคลธญับุรี, คณะบริหารธุรกิจ. 
สุวฒัน์ ศิรินิรันดร์ และ ภาวนา สายชู. (~~). ใน คู่มือสาํหรับนักบริหาร และนักศึกษาปริญญาโท 
(หนา้ IJI). กรุงเทพ: บริษทั ออฟเซท้ จาํกดั. 
สุวมิล งามกิตติคุณ. (~). ผลกระทบของปัจจัยทางเศรษฐกิจที4มต่ีอทรัพย์สินสุทธิของกองทุนรวม
ตราสารหนี=. การศึกษาคน้ควา้อิสระศาสตรมหาบณัฑิต, มหาวทิยาลยัเกษตรศาสตร์, คณะ
เศรษฐศาสตร์. 
อนุชยั วงัเจริญไพศาล. (~~). การวิเคราะห์ผลตอบแทนกองทุนรวมตราสารทุนด้วยวิธีจังหวะการ
ลงทุนตามสภาวะตลาด ภายใต้แนวคิด Arvitrage Pricing Timing Model (กรณีศึกษา:
กองทุนเปิดเคขหุ้นทุน , กองทุนเปิดเค ข หุ้นทุนบริพัตร และ กองทุนเปิด-รวงข้าว. ปริญา
เศรษฐศาสตร์มหาบณัฑิต, สถาบณับณัฑิตพฒันบริหารศาสตร์, คณะพฒันาการเศรษฐกิจ. 
























































  ธนชาตพนัธบตัรรัฐคุม้ครองเงินตน้ 
3M/2 
TGOV3M2 
    ธนชาตพนัธบตัรรัฐคุม้ครองเงินตน้ 
3M/3 
TGOV3M3 
    ธนชาตพนัธบตัรรัฐคุม้ครองเงินตน้ 
3M/4 
TGOV3M4 
    ธนชาตพนัธบตัรรัฐคุม้ครองเงินตน้ 
๔ 
TGOV4 













   
 ตราสารหนี  ธนสาร TSARN 
  ธีรสมบติั TSB 
ทองคาํ กองทุนเปิดธนชาตทองคาํแท่ง-H TGoldBullion-H 
 กองทุนเปิดธนชาตทองคาํแท่ง-UH TGoldBullion-UH 
RMF ธนชาติตลาดเงินเพือการเลียงชีพ NMRMF 
    ธนชาติตราสารหนี เพือการเลียงชีพ NFRMF 
    ธนชาติพนัธบตัรเพือการเลียงชีพ NGRMF 
    ธนชาติมิกซ์ ฟันดเ์พือการเลียงชีพ NMIXRMF 
    ธนชาตทองคาํแท่งเพือการเลียงชีพ-
H 
TGoldRMF-H 
    ธนชาตทองคาํแท่งเพือการเลียงชีพ-
UH 
TGoldRMF-UH 
  LTF ธนชาติ Big Cap หุน้ระยะยาว BigCapLTF 









ตราสารหนี  กองทุนเปิดเอม็เอฟซีตราสารหนี  MFF 
  กองทุนเปิดเอม็เอฟซี มนันี แมเนจ
เมน้ท ์
MMM 
  กองทุนเปิดเอม็เอฟซี สเตเบิล 
อินคมั ฟันด ์16 
MSI16 
    กองทุนเปิดเอม็เอฟซี สมาร์ท ฟิกซ์ 
อินคมั 
SMART 























เทลลิเจน้ท ์พอร์ตฟอลิโอ ฟันด์ 
Q-PORT 
ตราสารทุน กองทุนเปิดเอม็เอฟซี ไฮ-ดิวเิดนด์ 
ฟันด์ 
HI-DIV 
  กองทุนเปิดเอม็เอฟซี แอคทิฟ อิค
วตีิ  ฟันด์ 
M-Act 
  กองทุนเปิดเอม็เอฟซี เซ็ท 50 M-S50 
  อสังหาฯ กองทุนเปิดเอม็เอฟซี พร็อพเพอร์ตี  
ดิวเิดนดฟั์นด์ 
MP DIV 
  ต่างประเทศ กองทุนเปิดเอม็เอฟซี โกลบอล 
ออพพอร์ทูนิตี  บอนด ์ฟันด์ 
MGB 
    กองทุนเปิดเอม็เอฟซี โกลบอล 
อลัฟ่า แอสเซ็ท แอลโลเคชัน ฟันด์ 
I-AAA 
    กองทุนเปิดเอม็เอฟซี อินเตอร์
เนชันแนล ดีเวลลอป มาร์เก็ต 
I-DEV 
    กองทุนเปิดเอม็เอฟซี อินเตอร์
เนชันแนล สมาร์ท ฟันด์ 
ISMRT 
    กองทุนเปิดเอม็เอฟซี โกลบอล 
สมาร์ท ฟันด์ 
MGS 
    กองทุนเปิดเอม็เอฟซี อินเตอร์
เนชันแนล ชิค ฟันด์ 
I-CHIC 
    กองทุนเปิดเอม็เอฟซี โกลบอล 
อลัฟ่า ฟันด์ 
MGA 
    กองทุนเปิดเอม็เอฟซี โกลบอล อิค











 ต่างประเทศ กองทุนเปิดเอม็เอฟซี อินเวสท ์โก
ลบอล อะกริบิซซิเนส ฟันด์ 
I-AGRI 
กองทุนเปิดเอม็เอฟซี อินเวสท ์
เอเชีย อินฟราสทรัคเจอร์ ฟันด ์
I-AINF 
  กองทุนเปิดเอม็เอฟซี อินเวสท ์เอ
เชียน อิควิตี  ฟันด์ 
I-ASIA 
    กองทุนเปิดเอม็เอฟซี อินเตอร์
เนชันแนล แนชเชอรัล รีซอร์ส 
ฟันด์ 
I-NAT 
    กองทุนเปิดเอม็เอฟซี อินเตอร์
เนชันแนล เรียเอสเตท ฟันด์ 
IREIT 
    กองทุนเปิดเอม็เอฟซี อินเตอร์
เนชันแนล โกลด ์ฟันด์ 
I-GOLD 
    กองทุนเปิดเอม็เอฟซี อินเตอร์
เนชันแนล ออยล ์ฟันด์ 
I-OIL 
    กองทุนเปิดเอม็เอฟซีเพิมทรัพยหุ์น้
ระยะยาว 
MA-LTF 
  RMF กองทุนเปิดเอม็เอฟซีออมทรัพย์
เพือการเลียงชีพ 
M-SAVING 
    กองทุนเปิดเอม็เอฟซีคุม้ครองเงิน
ตน้เพือการเลียงชีพ 
M-CR 
    กองทุนเปิดเอม็เอฟซีพนัธบตัรเพือ
การเลียงชีพ 
M-BOND 
    กองทุนเปิดเอม็เอฟซีตราสารหนี
เพือการเลียงชีพ 
M-FIX 















 RMF กองทุนเปิดเอม็เอฟซี อินเตอร์




















กองทุนเปิด ไทย แคช แมเนจเมน้ท ์ TCMF 
กองทุนเปิด ไทย เทรเชอรี TTRY 
กองทุนเปิด ยูโอบี ชวัร์ เดลี UOBSD 
ตราสารหนี  กองทุนเปิด 3 เดือน โรล โอเวอ่ร์ A 3MR(A) 
  กองทุนเปิด 3 เดือน โรล โอเวอ่ร์ B 3MR(B) 
  กองทุนเปิด 3 เดือน โรล โอเวอ่ร์ C 3MR© 
  กองทุนเปิด ไทย ตราสารหนี  TFIF 
  กองทุนเปิด ยูโอบี อินคมั เดลี UOBID 
  กองทุนเปิด ยูโอบี โพรเทค 3 เอม็ 1 UOBP 3M1 
  กองทุนเปิด ยูโอบี โพรเทค 3 เอม็ 2 UOBP 3M2 
  กองทุนเปิด ยูโอบี โพรเทค 3 เอม็ 3 UOBP 3M3 
  ยโูอบี โพรเทค 6 เอม็ 1 UOBP 6M1 
  ยโูอบี เอสที 3 เอม็ 1 UOBST 3M1 
ผสม กองทุนเปิด ไทย ไลฟ์ไซเคิล 2025 LIFE2025 
    กองทุนเปิด ไทย มิกซ์ 15/85 ปัน
ผล 
MIX-D1585 
    กองทุนเปิด ไทย บาลานซ์ฟันด์ TBF 











   
ตราสารทุน กองทุนเปิด กาํไรเพิมพูน KPLUS 
  กองทุนเปิด ไทย อิควตีิ ฟันด์ TEF 
  กองทุนเปิด ไทย อิควตีิ ฟันด ์- ปัน
ผล 
TEF-DIV 
  กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท แอคทีฟ 
เซท 100 
UOBSAS100 
    กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท แอคทีฟ 
เซท 100 ดิวเิดนด์ 
UOBSAS100D 
    กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท ดิวิ
เดนด์-โฟกสั อิควิตี  ฟันด์ 
UOBSDF 
   กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท เซ็ท 50 UOBSET50 
ตราสารทุน กองทุนเปิด ไทย แวลู โฟกสั อิควิตี  
ปันผล 
VFOCUS-D 
  ต่างประเทศ กองทุนเปิด เอเชียน เดบท ์ รีจินอล 
บอนด ์ปันผล 
ADR-D 
    กองทุนเปิด ตราสารหนี เอเชียน ASIA-B 
    กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท โกลบอล 
บอนด ์ฟันด์ 
UOBSGB 
    กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท ยเูอส ไฮ 
ยลิด ์ฟันด ์
UOBSHY 
    กองทุนเปิด โกลบอล อีเมอร์จิง มาร์
เก็ต – ปันผล 
GEM-D 
    กองทุนเปิด ยโูอบี สมาร์ท เอเชีย 
แอคทีฟ อโลเคชัน 
UOBSAAA 
    กองทุนเปิด ออล เอเชีย อิควิตี  ASIA-E 
    กองทุนเปิด บริค 40 BRIC 
    กองทุนเปิด ยูโร ไฮดิวิเดนด์ EHD 
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 ต่างประเทศ กองทุนเปิด เกรธเธอร์ ไชน่า GC 
  กองทุนเปิด เกรธเธอร์ ไชน่า ทริก
เกอร์ 10% 
GCT 
  กองทุนเปิด โกลบอล ไฮดิวเิดนด์ GHD 
  กองทุนเปิด โกลบอล วอเตอร์ GW 
    กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท เอเชีย UOBSA 
    กองทุนเปิด ยโูอบี สมาร์ท เอเชีย 
คอนซูเมอร์ ชนิดจ่ายเงินปันผล 
UOBSAC-D 
    กองทุนเปิด ยโูอบี สมาร์ท เอเชีย 
คอนซูเมอร์ ชนิดไม่จ่ายเงินปันผล 
UOBSAC-N 
    กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท ไชน่า 
อินเดีย ชนิดจ่ายเงินปันผล 
UOBSCI-D 
    กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท ไชน่า 
อินเดีย ชนิดไม่จ่ายเงินปันผล 
UOBSCI-N 
  กองทุนเปิด ยโูอบี สมาร์ท เกรธ
เธอร์ ไชน่า 
UOBSGC 
กองทุนเปิด ยโูอบี สมาร์ท อินเตอร์
เนชันแนล โกรวธ์ 
UOBSIG 
    กองทุนเปิด ยูโอบี สมาร์ท เจแปน 
สมอล แอนด ์มิด แคป ฟันด์ 
UOBSJSM 
    กองทุนเปิด ยโูอบี สมาร์ท โกลด์ 
แอนด ์ไมน์นิง อิควตีิ  
UOBSGM 
    กองทุนเปิด ยโูอบี สมาร์ท คอม
โมดิตี  
UOBSC 
     กองทุนเปิด ยโูอบี สมาร์ท โกลด์ 
ฟันด ์- H 
UOBSG - H 





บลจ. ประเภท กองทุนเปิด ชือย่อ 




ไทย) จาํกดั  
 ต่างประเทศ กองทุนเปิด ยโูอบี สมาร์ท โกลด์ 
ชนิดไม่จ่ายเงินปันผล 
UOBSG-N 
RMF กองทุนเปิด ยโูอบี พนัธบตัรเพือ
การเลียงชีพ 
UOBGBRMF 
  กองทุนเปิด พนัธบตัรเพือการเลียง
ชีพ 
GBRMF 
    กองทุนเปิด ออมทรัพยเ์พือการเลียง
ชีพ 
SVRMF 
    กองทุนเปิด ยโูอบี ออมทรัพยเ์พือ
การเลียงชีพ 
UOBSVRMF 
    กองทุนเปิดคุม้ครองเงินตน้เพือการ
เลียงชีพ 1 
CPRMF1 
    กองทุนเปิดคุม้ครองเงินตน้เพือการ
เลียงชีพ 2 
CPRMF2 
    กองทุนเปิดคุม้ครองเงินตน้เพือการ
เลียงชีพ 3 
CPRMF3 
    กองทุนเปิดคุม้ครองเงินตน้เพือการ
เลียงชีพ 4 
CPRMF4 
    กองทุนเปิดคุม้ครองเงินตน้เพือการ
เลียงชีพ 5 
CPRMF5 
    กองทุนเปิด หุน้ทุนเพือการเลียงชีพ ERMF 





  กองทุนเปิด ยโูอบี โกลด์ เพือการ
เลียงชีพ - H 
UOBGRMF-H 












   
 LTF กองทุนเปิด Big Cap ปันผล หุน้
ระยะยาว 
BIG CAP-D LTF 
  กองทุนเปิด บรรษทัภิบาล หุ้นระยะ
ยาว 
CG-LTF 
  กองทุนเปิด ยูโอบี หุน้ระยะยาว UOBLTF 









ตลาดเงิน  กองทุนเปิดกรุงไทยสะสมทรัพย ์ KTSS 
  กองทุนเปิดกรุงไทย เซฟวิง ฟันด์ KTSV 




ระยะ 1 ถึง 3 ปี 
KTFIX-1Y3Y 
  กองทุนเปิดกรุงไทยประจาํ 3 เดือน
คุม้ครองเงินตน้1 
KTFIX3M1 
    กองทุนเปิดกรุงไทยประจาํ 3 เดือน
คุม้ครองเงินตน้2 
KTFIX3M2 
    กองทุนเปิดกรุงไทยประจาํ 3 เดือน
คุม้ครองเงินตน้3 
KTFIX3M3 
    กองทุนเปิดกรุงไทยประจาํ 6 เดือน
คุม้ครองเงินตน้1 
KTFIX6M1 
    กองทุนเปิดกรุงไทยประจาํ 6 เดือน
คุม้ครองเงินตน้2 
KTFIX6M2 
    กองทุนเปิดกรุงไทยประจาํ 6 เดือน
คุม้ครองเงินตน้3 
KTFIX6M3 












   
ตราสารหนี  กองทุนเปิดกรุงไทยประจาํ 6 เดือน
คุม้ครองเงินตน้5 
KTFIX6M5 
  กองทุนเปิดกรุงไทยอา้งอิงเงินเฟ้อ KTILF 
  กองทุนเปิดกรุงไทย ธนทรัพย ์พลสั KTPLUS 
  กองทุนเปิดกรุงไทยสมาร์ท อินเวส 
3 เดือน1 
KTSIV3M1 
    กองทุนเปิดกรุงไทยสมาร์ท อินเวส 
3 เดือน2 
KTSIV3M2 
    กองทุนเปิดกรุงไทยสมาร์ท อินเวส 
3 เดือน3 
KTSIV3M3 
    กองทุนเปิดกรุงไทยสมาร์ท อินเวส 
6 เดือน1 
KTSIV6M1 
    กองทุนเปิดกรุงไทยสมาร์ท อินเวส 
6 เดือน2 
KTSIV6M2 
    กองทุนเปิดกรุงไทยสมาร์ท อินเวส 
6 เดือน3 
KTSIV6M3 
    กองทุนเปิดกรุงไทยสมาร์ท อินเวส 
6 เดือน4 
KTSIV6M4 
    กองทุนเปิดกรุงไทยสมาร์ท อินเวส 
6 เดือน5 
KTSIV6M5 
    กองทุนเปิดกรุงไทยสมาร์ท อินเวส 
6 เดือน6 
KTSIV6M6 
  ตราสารทุน กองทุนเปิดกรุงไทย สมาร์ท อิควตีิ  
ฟันด์z  
KTEF 
    กองทุนเปิดกรุงไทย หุน้ไฮดิวเิดนด์ KT-HiDiv 
    กองทุนเปิดกรุงไทย ซีเล็คทีฟ อิค
วตีิ  ฟันด์ 
KTSE 
    กองทุนเปิดกรุงไทยหุน้ทุนปันผล KTSF 
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ผสม กองทุนเปิดกรุงไทย เฟล็กซิเบิล 
ฟันด์ 
KT-FLEX 
Feeder Fund กองทุนเปิดเคแทม เวลิด ์บอนด์ 
ฟันด์ 
KT-BOND 
  กองทุนเปิดเคแทม เวลิด์ คอปเปอร์
เรท บอนด ์ฟันด์ 
KT-WCORP 
  กองทุนเปิดเคแทม อินเวสเมนท ์ เล
เจนด ์ฟันด์ 
KTIL 
    กองทุนเปิดเคแทม ยโูรเปียน อิควตีิ  
ฟันด์ 
KT-EURO 
    กองทุนเปิดเคแทม เวลิด์ อะกริคลั
เจอร์ ฟันด์ 
KT-AGRI 




เชียล เซอร์วสิ ฟันด์ 
KT-FINANCE 
    กองทุนเปิด เคแทม เวลิด์ เมทลั 
แอนด ์ไมน์นิง ฟันด์ 
KT-MINING 
    กองทุนเปิดเคแทม เวลิด์ โกลด์ 
แอนด ์เพรเชียส เอคควิตี  
KT-PRECIOUS 
    กองทุนเปิดเคแทม โกลด ์ฟันด ์ KT-GOLD 
    กองทุนเปิดเคแทม ออยล ์ฟันด ์ KT-OIL 
    กองทุนเปิดเคแทม เวลิด์ พร็อพ
เพอร์ตี  ฟันด์ 
KT-PROPERTY 
  RMF กองทุนเปิดกรุงไทยตลาดเงินเพือ
การเลียงชีพ (RMF4) 
RMF4 










(มหาชน)   
 RMF กองทุนเปิดเคแทม เวลิด ์บอนด์ เพือ
การเลียงชีพ 
KT-BOND RMF 









    กองทุนเปิดกรุงไทย หุน้ไฮดิวเิดนด์ 
เพือการเลียงชีพ 
KT-HiDiv RMF 
    กองทุนเปิดกรุงไทย ซีเล็คทีฟ อิค
วตีิ  เพือการเลียงชีพ 
KTSE-RMF 
    กองทุนเปิดเคแทม โกลด์ เพือการ
เลียงชีพ 
KT-GOLD RMF 
   กองทุนเปิดเคแทม เวลิด์ พร็อพ






    กองทุนเปิดกรุงไทยชาริอะฮหุ์น้
ระยะยาว 
KSLTF 
    กองทุนเปิดกรุงไทยหุน้ระยะยาว KTLF 







   
ตลาดเงิน กองทุนเปิดกรุงศรีตราสารเงิน KFCASH 
  กองทุนเปิดกรุงศรีตราสารเงินพลสั KFCASHPLUS 















    




    กองทุนเปิดกรุงศรีตราสารหนีระยะ
สัน 
KFSTFI 
    กองทุนเปิดกรุงศรีหุน้ไดนามิคปัน
ผล 
KFDNM-D 
  ผสม กองทุนเปิดกรุงศรีตราสารเจริญ
ทรัพย ์
KFSMUL 
    กองทุนเปิดกรุงศรีเฟล็กซิเบิล KFFLEX 
    กองทุนเปิดกรุงศรีเฟล็กซิเบิลปัน
ผล 
KFFLEX-D 
    กองทุนเปิดกรุงศรีไลฟ์สเตจ 30 
พลสั 
KFLS30PLUS 





  กองทุนเปิดกรุงศรีมิกซ์ 80-20 KFMIX80-20 
ตราสารทุน กองทุนเปิดกรุงศรีหุน้ไดนามิค KFDYNAMIC 
    กองทุนเปิดกรุงศรีเอ็นแฮนซ์เซ็ท 
50 
KFENSET50 
    กองทุนเปิดกรุงศรีไฟแนนเชียล
โฟกสัปันผล 
KFFIN-D 
    กองทุนเปิดกรุงศรีไลฟ์สเตจ 20 
พลสั 
KFLS20PLUS 
    กองทุนเปิดกรุงศรีหุน้ปันผล KFSDIV 
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 ตราสารทุน กองทุนเปิดกรุงศรีอิควิตี  KFSEQ 
  กองทุนเปิดกรุงศรีอิควิตี ปันผล KFSEQ-D 
  กองทุนเปิดกรุงศรีทุนทว ี5 KFTW5 




    กองทุนเปิดกรุงศรีอีเมอร์จิงโลคอล
อินเวสเมน้ท ์
KF-ELI 
    กองทุนเปิดกรุงศรีโอเรียน
ทลัเฟล็กซ์ 
KF-ORTFLEX 
    กองทุนเปิดกรุงศรีอาเซียนนิวมาร์
เก็ต 
KF-ASEAN 
    กองทุนเปิดกรุงศรีบริคสตาร์ KF-BRIC 
    กองทุนเปิดกรุงศรีไชน่าอิควิตี  KF-CHINA 
    กองทุนเปิดกรุงศรีอีเมอร์จิงมาร์
เก็ตส์อิควิตี  
KF-EM 
    กองทุนเปิดกรุงศรียุโรปอิควิตี  KF-EUROPE 
    กองทุนเปิดกรุงศรีโกลบอลไฮเพย์
เอาท ์
KF-GBLVAL 
    กองทุนเปิดกรุงศรีลาตินอเมริกาอิค
วตีิ  
KF-LATAM 
    กองทุนเปิดกรุงศรียูเอสอิควิตี  KF-US 
    กองทุนเปิดกรุงศรี เวิร์ล วอเตอร์ KF-WATER 
    กองทุนเปิดกรุงศรีโกลด์ KF-GOLD 
    กองทุนเปิดกรุงศรีโกลดเ์ฮดจ ์ KF-HGOLD 




















    กองทุนเปิดกรุงศรีตราสารหนีระยะ
กลางเพือการเลียงชีพ 
KFMTFIRMF 
    กองทุนเปิดกรุงศรีเฟล็กซิเบิล 2 
เพือการเลียงชีพ 
KFFLEX2RMF 
    กองทุนเปิดกรุงศรีทวทีรัพยเ์พือการ
เลียงชีพ 
KFTSRMF 
    กองทุนเปิดกรุงศรีหุน้ปันผลเพือ
การเลียงชีพ 
KFDIVRMF 
    กองทุนเปิดกรุงศรีอิควิตี เพือการ
เลียงชีพ 
KFEQRMF 
    กองทุนเปิดกรุงศรี SET100 เพือ
การเลียงชีพ 
KFS100RMF 
    กองทุนเปิดกรุงศรีโกลดเ์พือการ
เลียงชีพ 
KFGOLDRMF 
  LTF กองทุนเปิดกรุงศรีหุน้ระยะยาว 
SET50 
KFLTF50 
    กองทุนเปิดกรุงศรีหุน้ระยะยาว
แอค็ทีฟ SET50 ปันผล 
KFLTFA50-D 
    กองทุนเปิดกรุงศรีหุน้ระยะยาวปัน
ผล 70/30 
KFLTFD70 














วตีิ  70 ปันผล 
KFLTFEQ70D 
























  กองทุนเปิดแอสเซท พลสั ตราสาร
หนี  
ASP 
    กองทุนเปิดแอสเซทพลสัตราสาร
หนี  2 
ASP2 
    กองทุนเปิดแอสเซทพลสัแอ็คทีฟ
ตราสารหนี  1 
ASP-ACFIXED1 
    กองทุนเปิดแอสเซทพลสัแอ็คทีฟ
ตราสารหนี  4 
ASP-ACFIXED4 
    กองทุนเปิดแอสเซทพลสัแอ็คทีฟ
ตราสารหนี  8 
ASP-ACFIXED8 
    กองทุนเปิดแอสเซทพลสัแอ็คทีฟ
ตราสารหนี  9 
ASP-ACFIXED9 
    กองทุนเปิดแอสเซทพลสัเอไอตรา











   
 ตราสารหนี  กองทุนเปิดแอสเซทพลสัเอไอตรา
สารหนี  2 
ASP-AIF2 
  กองทุนเปิดแอสเซทพลสัเอไอตรา








    กองทุนเปิดแอสเซทพลสัทวเีงิน
ออม 2 
ASP-MMF2 
    กองทุนเปิดแอสเซทพลสัพรีเมียม
ปันผล 
ASP-PDI 
    กองทุนเปิดแอสเซทพลสัทรัพย์
มันคง 3 
ASP-SIF3 
    กองทุนเปิดแอสเซทพลสัตราสาร
หนีทวทีรัพย ์1 
ASP-TFIXED1 
    กองทุนเปิดแอสเซทพลสัตราสาร
หนีทวทีรัพย ์2 
ASP-TFIXED2 
    กองทุนเปิดแอสเซทพลสัตราสาร
หนีทวทีรัพย ์3 
ASP-TFIXED3 
    กองทุนเปิดแอสเซทพลสัตราสาร
หนีทวทีรัพย ์4 
ASP-TFIXED4 



























  ผสม กองทุนเปิดแอสเซทพลสัสตาร์ 10 ASP-STARS10 
    กองทุนเปิดแอสเซทพลสัสตาร์ 7 ASP-STARS7 
    กองทุนเปิดแอสเซทพลสัสตาร์ 9 ASP-STARS9 
    กองทุนเปิดแอสเซทพลสั Strategic ASP-STRATEGIC 
  ต่างประเทศ กองทุนเปิดแอสเซทพลสัเอเชียน
สเปเชียลซิททูเอชันส์ 
ASP-ASIAN 
    กองทุนเปิดแอสเซทพลสับริค ASP-BRIC 
    กองทุนเปิดแอสเซทพลสัโก
ลบอลอลัโลเคชัน 
ASP-GAF 
    กองทุนเปิดแอสเซทพลสัเอชเอส
ไอ 
ASP-HSI 
    กองทุนเปิดแอสเซทพลสันิปปอน
โกรท 
ASP-NGF 
    กองทุนเปิดแอสเซทพลสัเอสแอนด์
พี 500 
ASP-S&P500 
    กองทุนเปิดแอสเซทพลสัโกลด ์ ASP-GOLD 
    กองทุนเปิดแอสเซทพลสั มลัติแอส
เซทสแทรทิจี 
ASP-MAST 
    กองทุนเปิดแอสเซทพลสัออยล ์ ASP-OIL 


















  กองทุนเปิดแอสเซทพลสัสตาร์ 8 ASP-STARS8 
    กองทุนเปิดแอสเซทพลสัหุน้ไทย ASP-THEQ 
  RMF กองทุนรวมแอสเซทพลสัตราสาร
หนี เพือการเลียงชีพ 
ASP-FRF 
    กองทุนเปิดแอสเซทพลสัหุน้ผสม
ตราสารหนี เพือการเลียงชีพ 
ASP-MRF 
  ผสม กองทุนเปิดแอสเซทพลสัสตาร์ 10 ASP-STARS10 
    กองทุนเปิดแอสเซทพลสัสตาร์ 7 ASP-STARS7 
    กองทุนเปิดแอสเซทพลสัสตาร์ 9 ASP-STARS9 
    กองทุนเปิดแอสเซทพลสั Strategic ASP-STRATEGIC 
  ต่างประเทศ กองทุนเปิดแอสเซทพลสัเอเชียน
สเปเชียลซิททูเอชันส์ 
ASP-ASIAN 
    กองทุนเปิดแอสเซทพลสับริค ASP-BRIC 
    กองทุนเปิดแอสเซทพลสัโก
ลบอลอลัโลเคชัน 
ASP-GAF 
    กองทุนเปิดแอสเซทพลสัเอชเอส
ไอ 
ASP-HSI 
    กองทุนเปิดแอสเซทพลสันิปปอน
โกรท 
ASP-NGF 
    กองทุนเปิดแอสเซทพลสัเอสแอนด์
พี 500 
ASP-S&P500 










 ต่างประเทศ กองทุนเปิดแอสเซทพลสั มลัติแอส
เซทสแทรทิจี 
ASP-MAST 




    กองทุนเปิดแอสเซทพลสักาํไรปัน
ผล 
ASP-GDF 








    กองทุนเปิดแอสเซทพลสัสตาร์ 8 ASP-STARS8 
    กองทุนเปิดแอสเซทพลสัหุน้ไทย ASP-THEQ 
  RMF กองทุนรวมแอสเซทพลสัตราสาร
หนี เพือการเลียงชีพ 
ASP-FRF 
    กองทุนเปิดแอสเซทพลสัหุน้ผสม
ตราสารหนี เพือการเลียงชีพ 
ASP-MRF 
  RMF กองทุนเปิดแอสเซทพลสัตราสาร
ทุนเพือการเลียงชีพ 
ASP-ERF 
  LTF กองทุนเปิดแอสเซทพลสัหุน้ระยะ
ยาวทวกีาํไร 
ASP-GLTF 







ตลาดเงิน กองทุนเปิดเค บริหารเงิน K-CASH 
  กองทุนเปิดเค ตลาดเงิน K-MONEY 
ผสม กองทุนเปิดเค ไลฟ์สไตล ์2500 K-2500 
  กองทุนเปิดเค ไลฟ์สไตล ์2510 K-2510 
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 ผสม กองทุนเปิดเค ไลฟ์สไตล ์2520 K-2520 
  กองทุนเปิดเค ไลฟ์สไตล ์2530 K-2530 
  กองทุนเปิดเค แพลน 2 K-PLAN2 
  กองทุนเปิดเค แพลน 3 K-PLAN3 
ตราสารหนี  กองทุนเปิดเค ตราสารรัฐระยะสัน K-TREASURY 
กองทุนเปิดเค หุน้กู ้ K-CBOND 
    กองทุนเปิดเค ตราสารหนี  K-FIXED 
    กองทุนเปิดเค เอม็พลสั K-MPLUS 
    กองทุนเปิดเค แพลน 1 K-PLAN1 
  ผสม กองทุนเปิดเค หุน้ทุนบริพตัร K-FEQ 
  ตราสารทุน กองทุนเปิดเค หุน้ทุน K-EQUITY 
    กองทุนเปิดเค Mid Small Cap หุน้
ทุน 
K-MIDSMALL 
    กองทุนเปิดเค เซ็ท 50 K-SET50 
    กองทุนเปิดเค สตาร์ หุน้ทุนคืน
กาํไร 
K-STAR 
    กองทุนเปิดเค สตราทีจิค เทรดดิง 
หุน้ทุน 
K-STEQ 
    กองทุนเปิดเค หุน้ทุนปันผล K-VALUE 
  ต่างประเทศ กองทุนเปิดเค โกลบอล อิควิตี  K-GLOBE 
    กองทุนเปิดเค โกลด์ K-GOLD 
    กองทุนเปิดเค ออยล ์ K-OIL 
  Feeder Fund กองทุนเปิดเค โกลบอล บอนด ์ K-GB 











Feeder Fund กองทุนเปิดเค เอเชียน สมอลเลอร์ 
หุน้ทุน 
K-ASIA 
  กองทุนเปิดเค ไชน่า หุ้นทุน K-CHINA 
  กองทุนเปิดเค ยโูรเปียน หุน้ทุน K-EUROPE 
    กองทุนเปิดเค โกลบอล อีเมอร์จิง 
มาร์เก็ต ออพพอร์ทูนนิตี  
K-GEMO 
    กองทุนเปิดเค อินเดีย หุ้นทุน K-INDIA 
    กองทุนเปิดเค เจแปน หุ้นทุน K-JAPAN 
    กองทุนเปิดเค มีน่า หุ้นทุน K-MENA 
    กองทุนเปิดเค ยเูอสเอ หุ้นทุน K-USA 




ตี  หุน้ทุน 
K-GPROP 
    กองทุนเปิดเค อกริคลัเจอร์ K-AGRI 
  RMF กองทุนเปิดเค พนัธบตัรเพือการ
เลียงชีพ 
KGBRMF 
    กองทุนเปิดเค ตราสารหนี เพือการ
เลียงชีพ 
KFIRMF 
    กองทุนเปิดเค ตราสารหนีระยะสัน
เพือการเลียงชีพ 
KSFRMF 
    กองทุนเปิดเค บาลานซ์เพือการ
เลียงชีพ 
KBLRMF 
    กองทุนเปิดเค โกลบอล แอล
โลเคชัน เพือการเลียงชีพ 
KGARMF 















LTF กองทุนเปิดเค 20 ซีเล็คทหุ์น้ระยะ
ยาวปันผล 
K20Select LTF 
  กองทุนเปิดเค 70 หุน้ระยะยาวปัน
ผล 
K70LTF 
    กองทุนเปิดเค หุน้ระยะยาวปันผล KDLTF 
    กองทุนเปิดเค หุน้ระยะยาว KEQLTF 

















  กองทุนเปิดซีไอเอม็บี-พรินซิเพิล 
เดลี อินคมั ชนิดสะสมมูลค่า 
CIMB-PRINCIPAL 
iDAILY-A 
  กองทุนเปิดซีไอเอม็บี-พรินซิเพิล 
เดลี อินคมั ชนิดผูล้งทุนกลุ่ม 
CIMB-PRINCIPAL 
iDAILY-C 
   กองทุนเปิดซีไอเอม็บี-พรินซิเพิล 








   กองทุนเปิดซีไอเอม็บี-พรินซิเพิล 


















ตราสารหนี  กองทุนเปิดซีไอเอม็บี-พรินซิเพิล 










อิควตีิ   
CIMB-PRINCIPAL 
EQUITY 
    โกรท   




     ดิวเิดนด ์อินคมั-ชนิดสะสมมูลค่า   
    กองทุนเปิดซีไอเอม็บี-พรินซิเพิล 
อิควตีิ   
CIMB-PRINCIPAL 
iDIV-C 
    ดิวเิดนด์ อินคมั-ชนิดผูล้งทุนกลุ่ม   
    กองทุนเปิดซีไอเอม็บี-พรินซิเพิล 
อิควตีิ   
CIMB-PRINCIPAL 
iDIV-D 
    ดิวเิดนด์ อินคมั-ชนิดจ่ายเงินปันผล   




     ดิวเิดนด ์อินคมั-ชนิดรับซือคืน
หน่วยลงทุน 
  
    กองทุนเปิดซีไอเอม็บี-พรินซิเพิล 
เดลี เซ็ท 50 อินเด็กซ์ 
CIMB-PRINCIPAL 
SET50 
























  ทองคาํ กองทุนเปิดซีไอเอม็บี-พรินซิเพิล 
โกลด ์อินคมั ชนิดสะสมมูลค่า 
CIMB-PRINCIPAL 
iGOLD-A 
    กองทุนเปิดซีไอเอม็บี-พรินซิเพิล 








    กองทุนเปิดซีไอเอม็บี-พรินซิเพิล 




    กองทุนเปิดซีไอเอม็บี-พรินซิเพิล 
เดลี ไชน่า-อินเดีย-อินโด อิควตีิ  
CIMB-PRINCIPAL 
CII 
    กองทุนเปิดซีไอเอม็บี-พรินซิเพิล 
เจแปนนิส อิควิตี  
CIMB-PRINCIPAL 
JEQ 
    กองทุนเปิดซีแพม โกลบอล สมอล 
แคพ็ อิควตีิ  
CPAM GSCEQ 





  กองทุนเปิดซีไอเอม็บี-พรินซิเพิล 






















ไลฟ์ 70 หุน้ระยะยาวปันผล 
CIMB-PRINCIPAL 
70LTFD 








ตลาดเงิน กองทุนเปิดทหารไทยธนบดี TMBMF 
  กองทุนเปิดทหารไทยธนรัฐ TMBTM 
พนัธบตัร
รัฐบาล 
กองทุนเปิดทหารไทยพนัธบตัร 1 ปี 
รุ่นที 1 
TMBT1Y1 
    กองทุนเปิดทหารไทยพนัธบตัร 1 ปี 
รุ่นที 10 
TMBT1Y10 
    กองทุนเปิดทหารไทยพนัธบตัร 1 ปี 
รุ่นที 12 
TMBT1Y12 
    กองทุนเปิดทหารไทยพนัธบตัร 1 ปี 
รุ่นที 2 
TMBT1Y2 
    กองทุนเปิดทหารไทยพนัธบตัร 1 ปี 
รุ่นที 3 
TMBT1Y3 
    กองทุนเปิดทหารไทยพนัธบตัร 1 ปี 
รุ่นที 4 
TMBT1Y4 
    กองทุนเปิดทหารไทยพนัธบตัร 1 ปี 
รุ่นที 6 
TMBT1Y6 















กองทุนเปิดทหารไทยพนัธบตัร 1 ปี 
รุ่นที 8 
TMBT1Y8 
  กองทุนเปิดทหารไทยพนัธบตัร 1 ปี 
รุ่นที 9 
TMBT1Y9 
  กองทุนเปิดทหารไทยพนัธบตัร 3 
เดือน รุ่นที 1 
TMBT3M1 
    กองทุนเปิดทหารไทยพนัธบตัร 3 
เดือน รุ่นที 2 
TMBT3M2 
    กองทุนเปิดทหารไทยพนัธบตัร 3 
เดือน รุ่นที 3 
TMBT3M3 
  กองทุนเปิดทหารไทยพนัธบตัร 6 
เดือน รุ่นที 1 
TMBT6M1 
    กองทุนเปิดทหารไทยพนัธบตัร 6 
เดือน รุ่นที 2 
TMBT6M2 
    กองทุนเปิดทหารไทยพนัธบตัร 6 
เดือน รุ่นที 3 
TMBT6M3 
    กองทุนเปิดทหารไทยพนัธบตัร 6 
เดือน รุ่นที 4 
TMBT6M4 
    กองทุนเปิดทหารไทยพนัธบตัร 6 
เดือน รุ่นที 4A 
TMBT6M4A 
    กองทุนเปิดทหารไทยพนัธบตัร 6 
เดือน รุ่นที 5 
TMBT6M5 
    กองทุนเปิดทหารไทยพนัธบตัร 6 
เดือน รุ่นที 5A 
TMBT6M5A 
    กองทุนเปิดทหารไทยพนัธบตัร 6 
เดือน รุ่นที 6 
TMBT6M6 
    กองทุนเปิดทหารไทยพนัธบตัร 6 



















  กองทุนเปิดทหารไทยจดัทพัลงทุน 
ระยะสัน 
TMBAASF 
  ตราสารหนี  กองทุนเปิดทหารไทยธนไพศาล TMBBF 
    กองทุนเปิดทหารไทยธนวฒัน์ TMBCB 
    กองทุนเปิดทหารไทยตราสาร
หนีพลสั 6 เดือน รุ่นที 2 
TMBFIP6M2 
ตราสารหนี  กองทุนเปิดทหารไทยตราสาร
หนีพลสั 6 เดือน รุ่นที 3 
TMBFIP6M3 
    กองทุนเปิดทหารไทยธนพลสั TMBMPLUS 
  ตราสารทุน กองทุนเปิด JUMBO 25 JB25 
    กองทุนเปิดทหารไทย SET50 TMB50 
    กองทุนเปิดทหารไทย SET50 ปัน
ผล 
TMB50DV 
  ทองคาํ กองทุนเปิดทหารไทย โกลด ์ฟันด์ TMBGOLD 
    กองทุนเปิดทหารไทย โกลด ์
สิงคโปร์ 
TMBGOLDS 
  Feeder Fund กองทุนเปิดทหารไทย โกลบอล 
บอนด์ ปันผล 
TMBGDF 
    กองทุนเปิดทหารไทย Global Bond 
Fund 
TMBGF 
    กองทุนเปิดทหารไทย China 
Equity Index 
TMBCHEQ 
    กองทุนเปิดทหารไทย Emerging 












Feeder Fund กองทุนเปิดทหารไทย US500 
Equity Index 
TMBUS500 
  กองทุนเปิดทหารไทย World 
Equity Index 
TMBWDEQ 




    กองทุนเปิดทหารไทยธนไพศาล 
เพือการเลียงชีพ 
TMBBFRMF 
    กองทุนเปิดทหารไทย Global Bond 
Fund เพือการเลียงชีพ 
TMBGRMF 
    กองทุนเปิด JUMBO 25 เพือการ
เลียงชีพ 
JB25RMF 
    กองทุนเปิดทหารไทย SET50 เพือ
การเลียงชีพ 
TMB50RMF 
  กองทุนเปิดทหารไทย US500 เพือ
การเลียงชีพ 
TMBUS500RMF 
    กองทุนเปิดทหารไทย โกลด ์
สิงคโปร์ เพือการเลียงชีพ 
TMBGOLDSRMF 
  LTF กองทุนเปิด JUMBO 25 ปันผล หุน้
ระยะยาว 
JB25 LTF 

































  กองทุนเปิดไทยพาณิชย ์โกลบอล 





    กองทุนเปิดไทยพาณิชยส์มาร์ทแพ
ลน 4 
SCBSMART4 
  ผสม กองทุนเปิดไทยพาณิชยส์าํหรับการ
เกษียณอายปีุ 2566 
SCB2566 
    กองทุนเปิดไทยพาณิชยส์าํหรับการ
เกษียณอายปีุ 2576 
SCB2576 
    กองทุนเปิดไทยพาณิชยส์าํหรับการ
เกษียณอายปีุ 2586 
SCB2586 






  ธนาคาร กองทุนเปิดไทยพาณิชย ์SET 
BANKING SECTOR 
SCBBANKING 
  ต่างประเทศ 




    กองทุนเปิดไทยพาณิชยโ์กลบอล 
เวลท ์พลสั 
SCBGLOWP 
























ตลาดทุน กองทุนเปิดไทยพาณิชย ์SET50 
INDEX เพือการเลียงชีพ 
SCBRMS50 
    กองทุนเปิดไทยพาณิชยซี์เล็คท ์อิค
วตีิ  ฟันด์ 
SCBSE 
    กองทุนเปิดไทยพาณิชยเ์ซ็ท อิน
เด็กซ์ ฟันด์ 
SCBSET 
    กองทุนเปิดไทยพาณิชย ์SET50 
INDEX 
SCBSET50 
  ตลาดเงิน กองทุนเปิดไทยพาณิชยต์ราสารรัฐ
ตลาดเงิน 
SCBTMF 
    กองทุนเปิดไทยพาณิชยต์ราสาร
ภาครัฐตลาดเงิน พลสั I 
SCBTMFP-I 






  ตราสารหนี  กองทุนเปิดไทยพาณิชยต์ราสารหนี  
พลสั 
SCBFP 
  กองทุนเปิดไทยพาณิชยเ์กษียณสุข 
(ตราสารหนี ) 
SCBRF 
    กองทุนเปิดไทยพาณิชยต์ราสารหนี
ระยะสันเพือการเลียงชีพ 
SCBRM1 


















  กองทุนเปิดไทยพาณิชย ์หุน้ระยะ
ยาว พลสั 
SCBLT2 
    กองทุนเปิดไทยพาณิชยหุ์น้ระยะ
ยาว เอม็เอไอ 
SCBLT3 
    กองทุนเปิดไทยพาณิชยหุ์น้ระยะ
ยาว สมาร์ท 
SCBLTS 
    กองทุนเปิดไทยพาณิชยหุ์น้ระยะ
ยาว ทาร์เก็ต 
SCBLTT 
    กองทุนเปิดไทยพาณิชยหุ์น้ทุนเพือ
การเลียงชีพ 
SCBRM4 
  Feeder Fund กองทุนเปิดไทยพาณิชยต์ราสารหนี
ตลาดเกิดใหม่ 
SCBEMBOND 
    กองทุนเปิดไทยพาณิชย ์โกลบอล 
บอนด์ 
SCBGLOB 
    กองทุนเปิดไทยพาณิชย ์โกลบอล 
สตราทีจิก อินเวสเมนท ์
SCBGSIF 
    กองทุนเปิดไทยพาณิชย ์ เอเชียน อี
เมอร์จิน มาร์เก็ต ฟันด์ 
SCBAEM 
    กองทุนเปิดไทยพาณิชยหุ์น้จีน SCBCE 
    กองทุนเปิดไทยพาณิชยหุ์น้จีน 
THB เฮด็จ ์
SCBCEH 
  กองทุนเปิดไทยพาณิชยหุ์น้จีน 











Feeder Fund กองทุนเปิดไทยพาณิชย ์หุน้ตลาด
เกิดใหม่ 
SCBEMEQ 
  กองทุนเปิดไทยพาณิชยหุ์น้ยุโรป SCBEUEQ 
  กองทุนเปิดไทยพาณิชยโ์กลบอล 
อิควตีิ  
SCBGEQ 
    กองทุนเปิดไทยพาณิชย ์นิคเคอิ 225 
(ชนิดจ่ายเงินปันผล) 
SCBNK225D 
    กองทุนเปิดไทยพาณิชย ์นิคเคอิ 
225 (ชนิดไม่จ่ายเงินปันผล) 
SCBNKY225 
    กองทุนเปิดไทยพาณิชย ์แพลท
ตินมั โกลบอล ฟันด์ 
SCBPGF 
    กองทุนเปิดไทยพาณิชยเ์อสแอนด์
พี 500 
SCBS&P500 
    กองทุนเปิดไทยพาณิชย ์ คอมมอดิตี  
พลสั 
SCBCOMP 
    กองทุนเปิดไทยพาณิชยโ์กลด ์ SCBGOLD 
    กองทุนเปิดไทยพาณิชยโ์กลด ์THB 
เฮดจ ์
SCBGOLDH 
    กองทุนเปิดไทยพาณิชยโ์กลด ์THB 
เฮดจ ์เพือการเลียงชีพ 
SCBGOLDHRMF 
    กองทุนเปิดไทยพาณิชยอ์อยล ์ SCBOIL 


























มูลค่าหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารแห่งหนีของทัง 5 กองทุน และกองทุนรวมตราสารแห่งทุนของทัง 5 กองทุน (บาท) ณ วันสินเดือนธันวาคม พ.ศ.
2552 ถึง เดือนธันวาคม พ.ศ.2558 
วนัที 
NAV ( บาท/หน่วย ) 
กองทุนรวมตราสารแห่งหนี กองทุนรวมตราสารแห่งทุน 
TSB  MMM KFSPLUS TMBCB SCBSFF TEF UOBSAS100 KFVALUE K-STEQ SCBSET 
30/12/2552 17.1367 11.3792 17.4188 14.4017 18.1663 25.7636 13.4363 11.4273 12.6538 7.7894 
29/1/2553 17.1678 11.3878 17.4273 14.4182 18.1762 23.8836 12.5558 11.1348 11.9133 7.3697 
26/2/2553 17.1792 11.3964 17.4432 14.4290 18.1860 24.5001 12.9809 11.5574 12.3333 7.6310 
31/3/2553 17.1939 11.4065 17.4605 14.4379 18.1977 27.7073 14.3832 12.5172 13.7573 8.3833 
30/4/2553 17.2356 11.4156 17.4825 14.4520 18.2084 27.0723 14.1535 12.4985 13.6086 8.2266 
31/5/2553 17.2511 11.4248 17.4948 14.4624 18.2184 26.4444 13.8466 12.7527 13.4292 8.0996 
30/6/2553 17.2680 11.4335 17.5130 14.4714 18.2271 28.6154 14.5910 13.9417 14.2805 8.6015 
30/7/2553 17.2643 11.4409 17.5246 14.4691 18.2373 30.5061 15.6357 14.7692 15.3257 9.1951 
31/8/2553 17.2847 11.4514 17.5462 14.4786 18.2535 34.1741 16.6353 16.6698 17.0047 9.8686 
30/9/2553 17.3162 11.4628 17.5653 14.4901 18.2711 36.3020 17.9007 18.0419 17.9839 10.6087 
29/10/2553 17.3211 11.4744 17.5877 14.5013 18.2902 35.6090 18.1673 18.0636 17.8714 10.6980 




NAV ( บาท/หน่วย ) 
กองทุนรวมตราสารแห่งหนี กองทุนรวมตราสารแห่งทุน 
TSB  MMM KFSPLUS TMBCB SCBSFF TEF UOBSAS100 KFVALUE K-STEQ SCBSET 
30/12/2553 17.3039 11.5016 17.6330 14.5212 18.3333 37.2087 18.8936 18.4178 20.1652 11.2275 
31/1/2554 17.3184 11.5169 17.6614 14.5337 18.3572 33.9386 17.4903 16.6251 17.8102 10.4266 
28/2/2554 17.3442 11.5318 17.6872 14.5463 18.3797 34.2263 17.9649 16.9105 18.5027 10.6955 
31/3/2554 17.3781 11.5492 17.7139 14.5622 18.4067 37.0689 19.0851 17.9526 19.9728 11.3881 
29/4/2554 17.4054 11.5673 17.7430 14.5800 18.4345 39.3322 20.0656 18.9953 20.9202 11.9961 
31/5/2554 17.4212 11.5894 17.7772 14.6009 18.4660 37.2170 19.4218 19.3638 20.0382 11.7600 
30/6/2554 17.4309 11.6109 17.8106 14.6109 18.4970 36.1036 18.8457 18.8354 19.4569 11.3853 
29/7/2554 17.4415 11.6345 17.8476 14.6344 18.5285 38.8634 20.6296 20.8297 21.1204 12.3937 
31/8/2554 17.4928 11.6648 17.8923 14.6750 18.5664 35.8370 19.8181 20.6834 19.8870 11.7692 
30/9/2554 17.5346 11.6937 17.9361 14.7085 18.6039 31.6117 17.7740 18.2439 17.3927 10.1096 
31/10/2554 17.6074 11.7249 17.9828 14.7546 18.6429 32.8781 18.5987 18.4500 18.6353 10.7798 
30/11/2554 17.6648 11.7553 18.0292 14.7920 18.6807 34.1474 18.7050 19.1912 18.8058 10.9934 
30/12/2554 17.7179 11.7833 18.0739 14.8416 18.7171 35.0425 19.2130 19.9459 19.2434 11.3882 




NAV ( บาท/หน่วย ) 
กองทุนรวมตราสารแห่งหนี กองทุนรวมตราสารแห่งทุน 
TSB  MMM KFSPLUS TMBCB SCBSFF TEF UOBSAS100 KFVALUE K-STEQ SCBSET 
29/02/2555 17.7746 11.8415 18.1603 14.9137 18.7899 39.7317 21.4977 22.3136 22.2073 12.8913 
30/3/2555 17.8083 11.8691 18.2005 14.9285 18.8251 41.6346 22.3050 23.5571 22.8446 13.3445 
30/4/2555 17.8654 11.8965 18.2436 14.9711 18.8604 43.4137 23.2137 24.6623 23.6048 13.7893 
31/5/2555 17.9547 11.9260 18.2893 15.0190 18.8962 40.2869 21.7995 23.0351 21.7144 12.8213 
29/6/2555 18.0036 11.9530 18.3291 15.0701 18.9297 41.4268 22.5106 23.4794 22.2728 13.1657 
31/7/2555 18.1241 11.9820 18.3745 15.1274 18.9668 42.7258 23.1611 23.5900 22.7392 13.4304 
31/8/2555 18.1570 12.0103 18.4196 15.1614 19.0024 43.8507 23.6081 24.3069 23.1115 13.7965 
28/9/2555 18.1577 12.0344 18.4613 15.1890 19.0345 45.4962 24.8770 26.3805 24.2341 14.6333 
31/10/2555 18.3197 12.0662 18.5121 15.2554 19.0720 46.9514 25.1936 26.4766 23.9324 14.6097 
30/11/2555 18.3503 12.0913 18.5568 15.2855 19.1047 49.0938 26.5585 26.9866 24.8054 14.9351 
28/12/2555 18.4028 12.1146 18.5967 15.3167 19.1347 52.3095 28.1230 28.5654 25.9961 15.6604 
31/1/2556 18.4144 12.1433 18.6466 15.3507 19.1716 57.5396 29.6996 29.7944 27.5371 16.5919 
28/2/2556 18.4741 12.1667 18.6850 15.3914 19.2020 64.3029 32.2507 31.6198 29.1872 17.3157 




NAV ( บาท/หน่วย ) 
กองทุนรวมตราสารแห่งหนี กองทุนรวมตราสารแห่งทุน 
TSB  MMM KFSPLUS TMBCB SCBSFF TEF UOBSAS100 KFVALUE K-STEQ SCBSET 
30/4/2556 18.6099 12.2192 18.7719 15.4667 19.2684 67.3012 35.6141 34.5064 30.4879 18.1200 
31/5/2556 18.6614 12.2464 18.8164 15.5073 19.3018 68.4853 35.3654 33.5120 29.6996 17.7338 
28/6/2556 18.5961 12.2708 18.8565 15.5148 19.3319 58.4487 31.4523 31.4270 27.7778 16.4901 
31/7/2556 18.6432 12.2970 18.9014 15.5400 19.3678 56.8958 30.1279 29.9144 26.9050 16.1836 
30/8/2556 18.6522 12.3206 18.9426 15.5479 19.3995 51.6831 27.1243 27.4993 24.7373 14.9031 
30/9/2556 18.7155 12.3455 18.9850 15.5987 19.4323 55.1708 29.6088 29.2768 26.7366 16.0034 
31/10/2556 18.7844 12.3713 19.0296 15.6455 19.4653 58.4940 31.1828 30.5280 27.9341 16.7095 
29/11/2556 18.8510 12.3982 19.0741 15.6902 19.4962 56.1179 29.4572 28.8059 26.5231 15.8762 
27/12/2556 18.9089 12.4201 19.1128 15.7257 19.5264 53.9534 28.0118 26.9297 24.8432 14.9636 
31/1/2557 18.9945 12.4485 19.1617 15.7767 19.5628 50.4953 26.9499 26.0210 24.3186 14.7017 
28/2/2557 19.0807 12.4724 19.2012 15.8148 19.5905 52.0888 27.8841 27.4522 25.5735 15.3382 
31/3/2557 19.1313 12.4999 19.2460 15.8503 19.6215 53.2783 28.7870 29.0747 26.4911 16.0300 
30/4/2557 19.2266 12.5241 19.2871 15.8854 19.6502 55.4448 30.0234 30.2734 27.5946 16.6061 




NAV ( บาท/หน่วย ) 
กองทุนรวมตราสารแห่งหนี กองทุนรวมตราสารแห่งทุน 
TSB  MMM KFSPLUS TMBCB SCBSFF TEF UOBSAS100 KFVALUE K-STEQ SCBSET 
30/6/2557 19.3086 12.5669 19.3662 15.9300 19.7058 57.4753 31.1767 30.8299 28.6058 17.3814 
31/7/2557 19.3556 12.5916 19.4060 15.9635 19.7336 59.6752 31.7002 30.5812 28.6512 17.5554 
29/8/2557 19.3967 12.6130 19.4423 15.9920 19.7591 64.1043 33.6003 31.9566 30.8915 18.3503 
30/9/2557 19.4513 12.6365 19.4815 16.0277 19.7874 63.8683 33.8254 32.4332 31.7388 18.6104 
31/10/2557 19.5220 12.6606 19.5209 16.0650 19.8150 63.0758 33.8144 32.7152 31.9914 18.4704 
28/11/2557 19.5822 12.6831 19.5568 16.1052 19.8415 64.5147 34.2946 32.5711 31.8948 18.6395 
30/12/2557 19.6215 12.7057 19.5969 16.1324 19.8712 60.9479 32.0094 31.3249 29.9236 17.4489 
30/1/2558 19.6749 12.7273 19.6357 16.1615 19.8999 65.6345 33.7598 32.0471 31.9130 18.3561 
27/2/2558 19.7039 12.7480 19.6703 16.1864 19.9255 66.8755 34.2787 31.6985 31.3770 18.3874 
31/3/2558 19.7658 12.7746 19.7130 16.2250 19.9550 62.0782 32.5498 31.0443 30.1589 17.5571 
30/4/2558 19.8252 12.7994 19.7514 16.2584 19.9808 63.2807 33.5883 31.3968 30.6947 17.9122 
29/5/2558 19.8647 12.8191 19.7801 16.2820 20.0006 61.4618 32.2652 31.1650 30.6151 17.5805 
30/6/2558 19.8897 12.8390 19.8100 16.3032 20.0206 62.6033 32.5721 31.0035 31.1881 17.6687 




NAV ( บาท/หน่วย ) 
กองทุนรวมตราสารแห่งหนี กองทุนรวมตราสารแห่งทุน 
TSB  MMM KFSPLUS TMBCB SCBSFF TEF UOBSAS100 KFVALUE K-STEQ SCBSET 
31/8/2558 19.9588 12.8706 19.8627 16.3436 20.0593 57.4731 29.7727 29.4017 28.9553 16.3176 
30/9/2558 19.9868 12.8848 19.8879 16.3606 20.0747 56.4706 28.9625 28.3137 28.4246 15.9916 
30/10/2558 20.0227 12.8995 19.9130 16.3798 20.0892 58.5508 29.7663 29.5025 29.6729 16.5694 
30/11/2558 20.0522 12.9144 19.9391 16.4025 20.1048 57.9378 29.4529 28.4739 28.8190 16.1352 

















































ม.ค.-53 696.55 0.6833                               10,602,159.00  200.07 4.1 193.11 
ก.พ.-53 721.37 0.6833                               10,684,516.00  208.97 3.7 193.99 
มี.ค.-53 787.98 0.6833                               10,855,584.00  216.27 3.4 194.28 
เม.ย.-53 763.51 0.6833                               10,831,823.00  214.18 3 198.32 
พ.ค.-53 750.43 0.6833                               11,001,454.00  206.36 3.5 200.43 
มิ.ย.-53 797.31 0.6833                               10,846,405.00  215.12 3.3 202.19 
ก.ค.-53 855.83 0.7388                               10,887,102.00  209.82 3.4 201.54 
ส.ค.-53 913.19 0.8583                               10,968,079.00  196.2 3.3 206.23 
























ต.ค.-53 984.46 1.0000                               11,323,290.00  203.82 2.8 206.02 
พ.ย.-53 1,005.12 1.0000                               11,497,553.00  204.93 2.8 202.86 
ธ.ค.-53 1,032.76 1.2125                               11,778,816.00  210.49 3 201 
ม.ค.-54 964.1 1.3038                               11,819,558.00  208.18 3 200.5 
ก.พ.-54 987.91 1.3583                               12,157,857.00  204.78 2.9 200.6 
มี.ค.-54 1,047.48 1.4844                               12,284,432.00  209.22 3.1 202.17 
เม.ย.-54 1,093.56 1.6127                               12,482,018.00  194.06 4 203.23 
พ.ค.-54 1,073.83 1.7667                               12,560,752.00  198.53 4.2 203.34 
มิ.ย.-54 1,041.48 1.9307                               12,603,860.00  209.55 4.1 202.52 
























ส.ค.-54 1,070.05 1.9705                               12,873,805.00  215.41 4.3 207.92 
ก.ย.-54 916.21 2.2167                               12,902,724.00  211.03 4 205.46 
ต.ค.-54 974.75 2.2167                               13,143,623.00  153.85 4.2 210.49 
พ.ย.-54 995.33 2.2167                               13,322,634.00  148.21 4.2 210.64 
ธ.ค.-54 1,025.32 2.2167                               13,559,887.00  181.34 3.5 212.28 
ม.ค.-55 1,083.97 2.4433                               13,685,179.00  194.5 3.4 214.16 
ก.พ.-55 1,160.90 2.4833                               13,812,583.00  211.43 3.4 211.18 
มี.ค.-55 1,196.77 2.4833                               13,890,275.00  207.53 3.5 208.8 
เม.ย.-55 1,228.49 2.4833                               13,809,076.00  207.09 2.5 209.34 
























มิ.ย.-55 1,172.11 2.4833                               14,012,989.00  212.66 2.6 213.31 
ก.ค.-55 1,199.30 2.4833                               14,137,981.00  220.83 2.7 217.44 
ส.ค.-55 1,227.48 2.4833                               14,262,286.00  217.37 2.7 217.37 
ก.ย.-55 1,298.79 2.4833                               14,544,495.00  215.78 3.4 216 
ต.ค.-55 1,298.87 2.3356                               14,693,033.00  228.53 3.3 219.62 
พ.ย.-55 1,324.04 2.0341                               14,885,842.00  231.21 2.7 218.85 
ธ.ค.-55 1,391.93 2.0167                               14,966,786.00  222.08 3.6 219.28 
ม.ค.-56 1,474.20 1.9242                               15,011,043.00  234.58 3.4 218.39 
ก.พ.-56 1,541.58 1.9167                               15,093,451.00  224.43 3.2 219.98 
























เม.ย.-56 1,597.86 2.2281                               15,262,620.00  218.77 2.4 224.07 
พ.ค.-56 1,562.07 2.2500                               15,477,624.00  229.15 2.3 223.5 
มิ.ย.-56 1,451.90 2.2500                               15,445,958.00  219.46 2.3 219.69 
ก.ค.-56 1,423.14 2.2500                               15,434,442.00  220.26 2 218.82 
ส.ค.-56 1,294.30 2.2500                               15,506,417.00  221.73 1.6 216.54 
ก.ย.-56 1,383.16 2.2500                               15,575,531.00  217.69 1.4 220.49 
ต.ค.-56 1,442.88 2.2500                               15,625,351.00  214.03 1.5 222.11 
พ.ย.-56 1,371.13 2.2476                               15,821,436.00  217.49 1.9 222.21 
ธ.ค.-56 1,298.71 1.9917                               16,062,225.00  210.9 1.7 223.98 
























ก.พ.-57 1,325.33 1.6750                               16,213,245.00  211.37 2 228.02 
มี.ค.-57 1,376.26 1.3409                               16,187,342.00  211.13 2.1 229.02 
เม.ย.-57 1,414.94 1.1833                               16,167,460.00  212.2 2.4 231.17 
พ.ค.-57 1,415.73 1.3763                               16,154,054.00  209.39 2.6 231.4 
มิ.ย.-57 1,485.75 1.5849                               16,119,809.00  210.17 2.4 231.42 
ก.ค.-57 1,502.39 1.6167                               16,085,806.00  205.86 2.2 233.56 
ส.ค.-57 1,561.63 1.6167                               16,134,501.00  207.43 2.1 234.8 
ก.ย.-57 1,585.67 1.6167                               16,198,357.00  210.17 1.8 236.35 
ต.ค.-57 1,584.16 1.6167                               16,314,074.00  209.44 1.5 239.64 
























ธ.ค.-57 1,497.67 1.6033                               16,809,254.00  210.35 0.6 244.96 
ม.ค.-58 1,581.25 1.5100                               16,943,991.00  213.55 -0.4 248.45 
ก.พ.-58 1,587.01 1.4233                               17,109,834.00  213.62 -0.5 247.79 
มี.ค.-58 1,505.94 1.1032                               17,190,854.00  209.14 -0.6 249.45 
เม.ย.-58 1,526.74 0.9917                               17,164,225.00  211.7 -1 252.42 
พ.ค.-58 1,496.05 0.9713                               17,188,607.00  208.83 -1.3 249.69 
มิ.ย.-58 1,504.55 0.9333                               17,101,587.00  209.25 -1.1 248.11 
ก.ค.-58 1,440.12 0.9333                               17,069,171.00  211.56 -1 250.6 
ส.ค.-58 1,382.41 0.9333                               17,025,421.00  208.93 -1.2 251.65 
























ต.ค.-58 1,394.94 0.9333                               17,198,094.00  208.09 -0.8 255.01 
พ.ย.-58 1,359.70 0.9333                               17,351,169.00  207.47 -1 254.45 





ชือ สกุล   นางสาวธนัยนนัท ์ศรีพฒันพิบูล 
รหัสประจําตัวนักศึกษา 5710521008 
วุฒิการศึกษา 
วุฒิ  ชือสถาบัน  ปีทีสําเร็จการศึกษา 
บริหารธุรกิจบณัฑิต (การเงิน)  มหาวทิยาลยัสงขลานครินทร์  2549 
ตําแหน่งและสถานทีทาํงาน 
ตาํแหน่ง   พนกังานบริการลูกคา้ระดบั 5 
สถานทีทาํงาน   ธนาคารออมสิน สาขาคลองแงะ 
   474/51 ถ.คลองแงะ-นาทว ีอ.สะเดา จ.สงขลา 90170 
  
  
 
